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Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Warszawa
Adres: Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa
Telefon: +48 (33) 432 25 23
Adres poczty elektronicznej: contact@asmodev.com
Adres strony internetowej: www.asmodev.com

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87/51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 719 91 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow (%)

Udziat w kapitale

Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow

zaktadowym (%)

Seria A 1.000.000 22,73% 1.000.000 22,73%
Seria B 2.000.000 45,45% 2.000.000 45,45%
Seria C 450.000 10,23% 450.000 10,23%
Seria D 550.000 12,50% 550.000 12,50%
Seria E 400.000 9,09% 400.000 9,09%

Suma 4.400.000 100,00% 4.400.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalnos¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumieé, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieé negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spotki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos$¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Spotka:
e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktow,
e  Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu wydanych gier,
e  Ryzyko zwigzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych gier,
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
e Ryzyko zwigzane z petnieniem przez Cztonkédw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej,
e Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi,
e  Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji gier,
e  Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier,
e Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e  Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw,
e  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j,
e Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e Ryzyko czynnika ludzkiego,
e  Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
e  Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu,
e  Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktdrej dziata Spdtka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trenddw,
e  Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e  Ryzyko konkurencji,

e  Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,
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e Ryzyko wspotpracy z podmiotami powigzanymi prowadzgcymi dziatalnosé na rynku gier wideo,

e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spétki,

e  Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,

e Ryzyko walutowe,

e Ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséow podatkowych,

e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,
e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umow lock-up.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Asmodev S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze produkcji gier wiasnych i na
zlecenie innych podmiotéw. Emitent jako wykonawca i twérca zaktada produkcje 2-5 gier rocznie klasy indie
premium o szokujgcej i kontrowersyjnej fabule, w wersji na PC oraz na konsole. Ponadto Spdtka zaktada takze
budowanie silnego konta wydawniczego i zaplecza marketingowego poprzez: pozyskiwanie kontaktéw z branzy
gamingowej, wydawanie gier w wersji demo i aktywne budowanie wishlisty na przyszte tytuty. Cel ten jest
rowniez realizowany dzieki wspdtpracy z duzymi wydawcami gier. Niniejsza strategia uzalezniona jest od
zdolnosci Spotki do adaptacji warunkdw rynku gier wideo, w ramach ktérego prowadzi dziatalnos$¢. Dziatania
Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badZz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw na jego sytuacje
finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Asmodev S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania w tym zakresie.
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Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdb stanowigcych zespét pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzgdzajgcy i kadre kierownicza Spotki. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzitgcznie 14 oséb, w tym 13 oséb wspodtpracujacych
na umowach o dzieto. Zespotem Emitenta znanym jako Delirma kieruje Pan Michat Jodtowiec, Prezes Zarzgdu
Spoétki. W zespole znajdujg sie graficy, animatorzy, a takze programisci i designerzy. Emitent dziata wedtug
modelu, ktéry zaktada wspétprace z pojedynczymi osobami, a niecatymi zespotami deweloperskimi skupionymi
w jednej lokalizacji, unikajgc w ten sposdb dodatkowych kosztéow dla catego zespotu. Odejscie osdb
z wymienionych grup moze wigzac sie z utrata przez Spétke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkgji gier.
Utrata cztonkow zespotu pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wptyngc na jakos¢ danej gry oraz
na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko to minimalizowane jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowy cztonek zespotu Emitenta, Pan Michat
Jodtowiec, bedacy Prezesem Zarzadu Spétki, jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki i deklaruje chec dalszego
zaangazowania w rozwéj Asmodev S.A., a takze ztozyt zobowigzanie ograniczajgce zbywanie posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéw

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi stanowi dodatnia zmiana stanu produktéw. W 2018 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita blisko
100,00% przychoddéw netto i zréwnanych z nimi, w 2019 r. dodatnia zmiana stanu produktéw odpowiadata za
79,95% tych przychoddéw, a w 2020 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita 81,59% przychoddw. Z kolei
za okres I-lll kwartat 2021 r. dodatnia zmiana stanu produktéw odpowiadata juz tylko za 40,07% przychoddéw
ogétem. Nalezy wskazaé, iz zmiana stanu produktow wystepuje jako pozycja przychoddw, natomiast w
rzeczywistosci stuzy korekcie kosztow i stanowi ona rdinice pomiedzy stanem koncowym, a stanem
poczatkowym pozycji: pétprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskéw i
strat w wariancie poréownawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan
wyrobdéw gotowych, ktére Spotka wyprodukowata w danym okresie, ponoszgc koszty zwigzane z ich produkcja,
ktére nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj. Spdtka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego
tytutu przychodu).

Minimalizacja przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowaé wraz z osigganiem coraz wyziszych
przychoddw ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany standw produktéw bedzie coraz mniejszy. Ponadto nalezy
wskazad, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
to sytuacja typowa dla spotek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny gier, a nie ma jeszcze ich
sprzedazy lub jest ona na poczgtkowym etapie.

Ryzyko zwiqzane z brakiem sukcesu wydanych gier
Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wydane zostaty dwie gry PC Spétki tj.
Infernal Radiation oraz Ultimate Summer. Pierwsza z gier miata premiere w trybie wczesnego dostepu w dniu
10.08.2020 r. oraz petnej wersji w dniu 28.12.2020 r., a premiera drugiej w trybie wczesnego dostepu odbyta sie
w dniu 15.01.2021 r. Obydwie gry Emitenta, ktérych wydawcg byt Ultimate Games S.A., zebraty pozytywne
recenzje, co potwierdzito zdolnosci produkcyjne Spoétki, jednak liczba sprzedanych egzemplarzy byta
zdecydowanie ponizej oczekiwan Zarzgdu. Obecnie wolumen ww. gier PC wynosi odpowiednio: 2.000 szt. i 1.100
szt., co oznacza brak sukcesu rynkowego gier na platformie Steam. Celem zwiekszenia sprzedazy gra Infernal
Radiation zostata przeportowana i wydana w dniu 5.05.2021 r. na konsoli Nintendo Switch. Pomimo niedtugiego
okresu czasu od premiery gra zostata sprzedana w liczbie 1.500 szt. i istotnie zwiekszyta warto$é przychoddéw ze
sprzedazy. tacznie za I-1ll kwartat 2021 r. gra Infernal Radiation wygenerowata przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 33.189,14 zt. Z kolei przychdd z gry Ultimate Summer za okres I-1ll kwartat 2021 r. wynidst 4.000,00 zt.
Nalezy wskazac, ze celem poprawy wydanej gry mozliwe jest wprowadzenie poprawek do gier, tzw. patchy, ktére
poprawig btedy i mankamenty wydanych gier, co moze przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy gier. Istnieje ryzyko, iz
poniesione naktady na portowanie gier czy poprawki do nich nie przyniosg zamierzonego efektu, a wprowadzone
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dziatania marketingowe nie wptyng pozytywnie na zainteresowanie graczy tytutem. W takim wypadku sprzedaz
gry okaze sie nizsza od zaktadanej, co przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju studia.
W skrajnym przypadku, Emitent bedzie musiat dokona¢ odpisu aktualizujgcego pozycje ,,zapasy” w bilansie, ktora
odnosi sie do naktadéw poniesionych na produkcje gier, co rowniez spowoduje pogorszenie jego wynikow
finansowych i sytuacji finansowe;j.

Jednoczesnie wskazac nalezy, iz koszt produkcji dwoch ww. gier byt stosunkowo niewielki, wiec brak ich sukcesu
nie wptynat istotnie negatywnie na sytuacje finansowg Emitenta. Wartos¢ pozycji ,,zapasy” w bilansie Emitenta
w odniesieniu do omawianych gier na dzien 30.09.2021 r. wynosi 95.045,73 zt dla gry pt. Infernal Radiation oraz
228.990,52 dla gry pt. Ultimate Summer. Zarzgd wskazuje takze, iz posiada zdywersyfikowane Zrédta
przychoddéw, m.in. w wyniku realizowania trzech gier na zlecenie podmiotdéw zewnetrznych tj. Human Farm, | am
Your Principal oraz Pope Simulator, dla ktérych Spétka nie ponosi kosztéow produkcji z wtasnych srodkéw, a
finansowane sg przez wydawcéw. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe oraz wynagrodzenie
prowizyjne okreslone jako procent udziatu ze sprzedazy danej gry. Ponadto w kolejce planowanych szesciu
premier gier na lata 2022-2023 jest gra Priest Simulator. Jest to najwiekszy i najwazniejszy projekt Emitenta, dla
ktérego na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wishlista zawiera ponad 53 tys. oséb oczekujgcych
na gre i znajduje sie na Steam Global Top Wishlists. Zdaniem Zarzgdu Asmodev S.A. sukces jednej z gier z portfolio
Spétki wptynie istotnie pozytywnie na sprzedaz pozostatych tytutéw Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych gier

Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychodow ze sprzedazy zalezy od powodzenia sprzedazy produkowanych
przez Spotke gier wiasnych oraz od produkcji na zlecenie zewnetrznych podmiotéw. Charakterystyka branzy
gamingowe] oraz prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga naktadéw kapitatowych w catym okresie
produkcji gier, ktéry moze trwaé¢ od 12 do 36 miesiecy. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego
Emitent ponosi naktady na produkcje trzech projektéw jednoczesnie tj.: Priest Simulator, Mercyful Flames i Booze
Master.

Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddow ze sprzedazy nowych gier lub osiggniecie znaczgco nizszych
przychoddw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw na sytuacje Emitenta oraz wycene jego
akcji, a inwestorzy, ktérzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg poniesc straty i nie odzyskac zainwestowanych
srodkéw. Jednoczesnie, ewentualne niepowodzenie przy prébie pozyskania przez Spotke kapitatu, w tym
akcyjnego moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej dziatalnosci. Nalezy jednoczesnie podkresli¢, iz
obecnie Spdtka realizuje trzy gry na zlecenie trzech podmiotéw zewnetrznych tj. pt.: Human Farm, | am Your
Principal oraz Pope Simulator, dla ktérych nie ponosi kosztow produkcji z wtasnych srodkdw, a finansowane sg
przez wydawcow.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Charakterystyczng cechg rynku gier jest sezonowos$¢ ich sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy
odnotowywane sg w okresach nastepujgcych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry oraz po
wprowadzeniu gry na kolejng platforme dystrybucyjng, natomiast w okresach pomiedzy premierami kolejnych
gier obroty sg znacznie nizsze. Skutkiem sezonowosci sg znaczne rdznice w wartoSciach przychodéw oraz
dysproporcje w osigganych wynikach finansowych w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych. Emitent
minimalizuje efekt sezonowosci poprzez produkcje gier na zlecenie dla zewnetrznych podmiotow przez co
przychody z tego tytutu dziatalnosci nie s uzaleznione od rynkowego popytu na dany produkt, a co za tym idzie
ewentualnego sukcesu lub porazki danej gry.

Ryzyko zwiqzane z petnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej
Na date Dokumentu Informacyjnego wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta, zgodnie ze ztozonymi
oswiadczeniami prowadza dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, sa
wspadlnikami konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkami organu spétki kapitatowej lub
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cztonkami organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. W ocenie Zarzagdu Emitenta obecnos$¢ w organie
nadzorczym Spoétki ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci
konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach nadzorczych lub zarzadczych innych podmiotéw operujacych
w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla Spoétki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci
obejmujacej produkcje tytutdw witasnych oraz produkcje gier na zlecenie podmiotéw zewnetrznych. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z opinig Zarzadu w Spdtce brak byto sytuacji konfliktu
interesow. W zwigzku z tym w Asmodev S.A. nie wdrozono polityki zarzadzania konfliktem intereséw, przy czym
Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozenia takiej polityki w przysztosci. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz Zarzad
Spotki unika zawierania uméw sprzecznych z interesem Emitenta, a dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest w taki
sposob aby ograniczy¢ konflikty intereséw oraz ich ewentualne negatywne skutki. Dopuszcza sie zawieranie
transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli sg to transakcje typowe ze wzgledu na specyfike biznesu oraz
zawierane sg na warunkach rynkowych. Ponadto Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajace z
kooperacji pomiedzy podmiotami, w ktérych ww. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub
zarzadcze w postaci doptywu projektdw realizowanych na zlecenie oraz w postaci szeroko pojetego know-how
jakie wnoszg do Spotki w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe oraz marketingowe.

Ryzyko zwiqzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Poziom przychoddéw i zyskdw Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od podazy projektéw na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych oraz od odbioru rynkowego produktow wtasnych Emitenta. W zwigzku z tym nalezy
wzig¢ pod uwage mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikéw finansowych lub nawet pogarszania sie
wynikéw finansowych Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na tym
samym etapie rozwoju co Emitent oraz dla spétek zajmujacych sie produkcja gier komputerowych, ktérych wynik
jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéw kolejnych produktéw tj. gier komputerowych. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu produkcji gier na zlecenie dla
podmiotéw zewnetrznych, ktdra w ocenie Zarzadu Spétki stanowi stabilne zrédto przychodow.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad gra, ale takie od czynnikdw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wplynac na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co w krotkim terminie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy
okreslonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opodznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozyé sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikéw testéw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajgcg sie koniunkturag na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Spétka ponosi naktady na produkcje gier, trwajace od 12 do 36 miesiecy (terminy
wynikajgce z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci mogg one ulec zmianie). Spéotka doktada
nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowac nieregularnosci i opdznienia w produkcji, wdrazajac
szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowac w pdzniejszym okresie. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze
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znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do
dystrybucji czy w ogdle ukoriczona. Powyzsze ryzyko moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Celem Spotki jest przeznaczanie do sprzedazy 2-5 gier rocznie. Wprowadzenie takich produktéw wigze sie
z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo
wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemoéw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano
kategorie wiekowg, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na
promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okoliczno$ci mogg miec
istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spoéfki.

Ryzyko nieosiqgniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spotka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spoétki ze wzgledu na czynniki,
ktéorych Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktdry pozwolitby na zwrot kosztow
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie
wplynac na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Spatki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zakfada przeznaczanie do sprzedazy 2-5 gier
rocznie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozen modelu biznesowego Emitenta.
Ponadto celem Spoétki bedzie rozwijanie pozyskanych wczesniej spotecznosci graczy poprzez tworzenie
kontynuacji i dodatkdw do wczesniej wydanych gier.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodow
Produkty oferowane przez Spotke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Spotki moga w poczgtkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy bedg zapewniac¢ wiecej niz 10%
przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcdw moze powodowaé znaczne obnizenie
przychoddéw w krotkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrédet.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dystrybucja gier odbywac sie bedzie za posrednictwem
platformy dystrybucyjnej Steam, ktdra jest najwiekszym dystrybutorem gier PC na Swiecie.
Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja odbiorcy z oferowania gier Spotki moze mieé znaczacy
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutorow gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczesnie Spotka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien, polecen, kupondw rabatowych oraz znizek itp.
poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktow oraz poprzez bezposrednie relacje
z przedstawicielami dystrybutoréow, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwosé wptywania na procesy decyzyjne w
tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngc na zmniejszenie
zainteresowania okreslonym produktem Spétki wséréd konsumentédw, a co za tym idzie, na mniejszy od
oczekiwanego poziom sprzedazy okreslonego produktu.
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Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka prowadzi¢ bedzie sprzedaz na terenie catego swiata
w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. W sytuacji gdyby
Spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw, powstataby
koniecznos¢ poniesienia przez Spoétke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spoétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtéwnym sposobem
dystrybucji produktow sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptynac¢ na utrate zaufania
klientéw i wspdtpracownikéw Spoétki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spotce, a takze mogtaby negatywnie wptyngc na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spdtka, nawigzujac wspodtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wigkszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: uméw o $wiadczenie ustug czy umow o dzieto. Zawierane przez Spoétke umowy zawierajg
odpowiednie klauzule dotyczgce nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majgtkowych do wykonywanych dziet na Spoétke czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci w
odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spoétke.

Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spotke zawierajacych klauzule przenoszgcg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia
przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwigzane z utratq ptynnosci finansowej

Spdétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzann umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spatki. Takie zjawisko moze mie¢
negatywny wptyw na ptynnosé Spétki i powodowac m.in. koniecznos¢ dokonywania odpisdw aktualizujacych
naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystqgpienia zdarzen losowych
Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowac¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spoétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane s osoby wspodtpracujace ze Spdtka na podstawie umoéw
cywilnoprawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalnosci gospodarcze, co rodzi niebezpieczeristwo
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zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec charakter dziatan zamierzonych badZz nieumysinych i moga one
doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkgcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

Spétka bedgc swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspdtprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zespot deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad grg. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowac niemoznos$¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umow
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spoétki, co moze niekorzystnie wptynac na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziaftalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spotkg a jej
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spotka zawiera
takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,
Spdtka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu
Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszo$¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawodow zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspotpracy ze Spoétka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy, w ktérej dziata Spétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochoddéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkow
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spotka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngc na poziom sprzedazy Emitenta i
jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystqgpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spoétki nie beda sie wpisywaé. Niska przewidywalnosé rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentow. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie
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tendencji przez Spotke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spoéfki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcéow. Na rynku
ciggle pojawiaja sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spétki na rzecz produktéow konkurencji.

Ryzyko zwiqgzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spaétki mogg doprowadzié¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko wspdtpracy z podmiotami powiqzanymi prowadzqcymi dziatalnos¢ na rynku gier wideo

Emitent wspotpracuje z podmiotami powigzanymi, w tym z: Gaming Factory S.A. oraz Glob Games Studio S.A.,
prowadzgcymi dziatalno$¢ na rynku gier wideo. Szczegétowy opis powigzan i transakcji znajduje sie w pkt 4.11
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
Pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspdtpraca Emitenta z ww. podmiotami uktada sie
bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczyé¢, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspétpraca z ww.
podmiotami ulegnie pogorszeniu, co moze mie¢ w krotkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Spotki
m.in. z tyt. dziatalnosci produkcji gier na zlecenie. W dtugim terminie brak wspdtpracy z ww. podmiotami
powigzanymi zostanie zastgpiona wspotpracg z innymi, niepowigzanymi podmiotami, ktore licznie operujg na
rynku gier wideo.

Ryzyko zwiqgzane z nielegalng dystrybucjq produktow Spotki
Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocy kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spotki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktéw Spétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptynac¢ na poziom sprzedazy Spotki oraz jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwiqgzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu Zycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spoétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzaé sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spotki, a w konsekwencji
negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast cze$¢ przychoddéw jest i bedzie
realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie
ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach
majg najistotniejszy wktad w strukture przychoddéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtdwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spdtka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.
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Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada umdéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.
Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskéw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stop procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztow finansowania oraz zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskazaé, iz Spotka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznosciag zapisow oraz wysokag czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajagcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktédrym mingt termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawag wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Spotki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spotka zobowigzana jest pfaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowaq Spétki mogg miec takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptyngé na osiggang przez Spotke rentownosé
oraz dynamike rozwoju.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C, D i E do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrdt akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym
samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac
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dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci
sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczedstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okreslic termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepisow niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— nawniosek emitenta pozostatych instrumentdw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
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upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.
Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢
powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdaé¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zzadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcy zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestordéw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
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rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wifasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzoér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z z3daniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzgcych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaznag
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqgzane z Animatorem Rynku
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowic¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwacé Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli

uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
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Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty byé kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentow tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W
przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b
ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkdéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
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zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoteczenstwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisbw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.
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Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wiasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

® wage nharuszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

o skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztoéci. Srodek ten moze byé¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktédrych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byly transakcje sprzedazy na akcjach Spoétki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany
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przez Emitenta i Autoryzowanego Doradce na pierwszy dzien notowania akgcji serii A, B, C, D i E wynosi 3,00 zt tj.
poziom ceny emisyjnej akcji serii E jako ostatniej oferty akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o
wprowadzenie. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktorzy nabyli akcje Spotki
po cenach wyzszych, w przypadku checi zbycia akcji, mogg nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na
ewentualng podaz akcji Spotki, wczesniej nabytych przez Inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto
nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan Michat Jodtowiec oraz Pan Kajetan
Wojnicz ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis uméw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzigé¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecerr kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowa Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujgcej cenie. Emitent jednak jest spdtka innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem Srodkow finansowych

Emitent planuje, iz Srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badZz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspdtmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznos$ciach Emitent moze
poszukiwa¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyngé na dalszy rozwd;j i
wycene instrumentdéw finansowych Spotki.

Ryzyko zwigzane ze ztamaniem uméw lock-up

Akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan Michat Jodiowiec oraz Pan Kajetan Wojnicz ztozyty
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umoéw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na
rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w
ztamaniu postanowiern uméw lock-up oraz kwoty 3,00 zt tj. poziom ceny emisyjnej akcji serii E jako ostatniej
oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie. Istnieje jednak ryzyko ztamania
umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za
naruszenie umowy lock-up i wéwczas przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym poziomie niz wartosc
potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akcji, ktdre objete zostaty czasowym ograniczeniem zbywalnosci akgji.
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2 Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Asmodev S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa
Telefon: +48 (33) 4322523
Adres poczty elektroniczne;j: contact@asmodev.com
Adres strony internetowej: www.asmodev.com

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie osoby dziatajqgcej w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan,
inforamcje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego zaneczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

/
Michat Jodto v\v/iec

Prezes Zarzqdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87/51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 307 36 24
Fax: +48(71) 719 91 55
Adres poczty elektroniczne;j: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zataczniku
Nr1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
wnim zadnych faktéw, ktore mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi

m Cn AN T

Jarostaw Gil ? Tomasz PuZniak
Wiceprezes Zarz Wiceprezes Zarzqdu

-~ Dak Advisory sp. Z 0.0.
ul. Nyska 87/51
X - 50-505 Wroctaw

HE KRS 0000436352
N.P 5571785522, REGON 021991112
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1  Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentow finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

0 Rodzaj, liczba oraz tagczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
440.000,00 zt (stownie: czterysta czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

O Woyszczegdlnienie rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spofki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, C, D i E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan Michat Jodtowiec oraz Pan Kajetan Wojnicz ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umoéw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli taczny sSwiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
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grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obroét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonaé koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spdtek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpic¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
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Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg
okres$lone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o0 wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:
a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
d) faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzgdzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzgdzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikow rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzagdzeniem MAR.
Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”");

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym
m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna
byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktdérych informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendac;ji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyfa i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczna, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposob
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.
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Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub pofaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktéorych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo moggce
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujaca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowaé¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;
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3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zaktdcenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecedn w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdéw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okres$la niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnos$ci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spotka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opozni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkdéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosc¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawarta w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takzie
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac¢ zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
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dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pozn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktorej
organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb
kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgcji,

2. ogotu praw i obowigzkéow wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spoétki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tkg, bedacg podmiotem podlegajacym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust. 1
Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogodlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitalowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:
i uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akc;ji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
ii. osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw
albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
iii. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane;j
czesci.
Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,
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b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwadch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatdéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majgtku przedsiebiorcéw
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgcji
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlne;j
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggng¢ znaczgce
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawne;j
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prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.
Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli:

i podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot
nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

ii. podmiot skfadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasniedn w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

iii. w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art.
52 ust. 1i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskiej, lub

iv. brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku o0séb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotédw innych niz osoby
fizyczne, lub

V. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw
na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

i bez ztozenia zawiadomienia albo

ii. pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb
niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w spotce publiczne;j,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:
a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
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b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

d. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktdrych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

f.  liczbie gtoséw z akgcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwiazku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa —w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okredlone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg réowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktédrymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéow finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publiczne;j,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspdétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspdtczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).
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Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krdtkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spo6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséow w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spoétce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcédw wykonywac prawo gfosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkdw;
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8. facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzestwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza

sie:

liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

0 podmioty wykonujace uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Paistwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

O osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyfaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséow posiadanych przez
mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okresSlone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosOw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepis6w innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
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umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalqcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

[0 Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych ztozenie wniosku
o wprowadzenie miaty miejsce 2 transakcje na akcjach Spétki dokonane w terminach i na warunkach zgodnych z
ponizszg tabela:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data
1. Inwestor 1 4 000 E 4,00 zt 02.10.2020
2. Inwestor 2 2900 B 3,50 zt 21.04.2021

Zrédto: Emitent

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A
Akcje serii A powstaty na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod firmg BLUE FOX Spotka Akcyjna z dnia
27 lutego 2018 r. sporzadzonego w budynku przy ul. Spokojnej nr 5 w Warszawie, przed notariuszem Jadwiga
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spédtka
Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18 (Repertorium A nr 584/2018), na mocy ktérego BLUE FOX S.A.,
decyzjg wtasciwego sgdu rejonowego, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS. Tres¢ przedmiotowego
aktu zawigzania ponizej:
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AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ

§1.
Mateusz Adamkiewicz dzialajac w imieniu spdlki pod firmg MM Fund Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Mateusz Zawadzki dzialajac w imieniu spolki
pod firmg Ultimate Games Spolka Akcyna z siedzibg w Warszawie 1 Kajetan Wojnicz
oswiadczaja, ze zawigzujg spolke akeyjna pod firma: BLUE FOX Spilka Akeyjna, zwang
dalej ,,.Spolka”.

§2.
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 100.000,00 z (sto tysigey zlotych) i dzieli sie na
1.000.000 (jeden milion) akeji na okaziciela zwyklych serii A o numerach od A0000001

do A1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.
2.  Akcje serii A zostaly objete przez Zatozycieli po cenie nominalnej w nastepujacy

sposéb:
a) 3560.000 (pigéset szescédziesigt tysigey) akceji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A0000001 do AS60000 o wartosei nominalnej 0,10zt
(dziesig¢ groszy) kazda 1 lacznej wartosci nominalnej 56.000,00 zl (pigédziesigt
szeSC  tysigey  zlotych) obejmuje MM Fund Spétkaz  ograniczong

odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie w zamian za wklad pieniezny w

wysokosei 56.000,00 zt (pigédziesiat szesé tysigey zlotych),
b) 190.000 (sto dziewigtdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A560001 do A750000 o wartosci nominalnej 0,10 z! (dziesieé groszy)
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 19.000,00 zt (dziewigtnascie tysigey ztotych)
obejmuje Ultimate Games Spélka Akeyjna z siedzibg w Warszawie w zamian za
wklad pienigzny w wysokosci 19.000,00 z1 (dziewigtnascie tysigey zlotych),—-—----
c) 250.000 (dwiescie piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A750001 do A100000 o wartosdci nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy)
kazda i laczne) wartodcl nominalnej 25.000,00 zI (dwadziescia pigé tysigey ztotych)

obejmuje Kajetan Wojnicz w zamian za wkiad pienigzny w wysokosci 25.000,00 zt

(dwadziescia pigé tysigey zlotych).
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e esigé groszy).— -
4. Przed zarejestrowaniem Spotki, kapital zakladowy zostanie pokryty i oplacony w
calo$cl.—-—--- -

§3.

Mateusz Adamkiewicz dzialajac w imieniu spotki pod firma MM Fuad Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia z siedzibg w Warszawie, Mateusz Zawadzki dzialajac w imieniu spotki
pod firma Ultimate Games Spdlka Akcyjna z siedziba w Warszawie i Kajelan Wojnicz
powoluja pierwszy Zarzad w osobic Mateusza f.ukasza Zawadzkiego (PESEL-),
ko Prezesa Zarzadu. --

§4.
Mateusz Adamkiewicz dzialajge w imieniu spotki pod firma MM Fund Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoScia z siedziba w Warszawie, Mateusz Zawadzki dzialajac w imieniu spotki

pod firma Ultimate Games Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i Kajetan Wojnicz

powoiuja Rade Nadzorezg w skladzie:
Mazensz Pawel Pastewka (PESEL [ — Przevodniczacy Rady Nadzorczej,------ -
Marcin Tomasz Pastewka (PESEL ||| D :
Magdalena Tulita Siudyla (PESEL |GG

§5.
Mateusz Adamkiewicz dzialajac w imieniu spofki pod firma MM Fund Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoselg z siedziba w Warszawie, Mateusz Zawadzki dzialajac w imieniu spilki
pod firma Ultimate Games Spdlka Akeyjna z siedziba w Warszawie 1 Kajetan Wojnicz
oswiagezaa, iz wyrazaja zgode na zawiazanie spotki pod firma: BLUE FOX Spolka Akeyjna,
objecie akeil przez Zatozycieli zgodnie z postanowicniami §2 powyzej i przyjmuja Statut

Spoiki w brzmieniu nastepujacym:

(...)
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Kapital zakladowy
§6

1. Kapitat zakiadowy wynosi 100.000,00 (sto tysigey) zlotych i dzieli si¢ na 1.000.000
(jeden milion) akcji na okaziciela zwyklych serii A o numerach od A0000001 do

A1000000 o wartosci nominzlnej 0,10 z1 (dziesigé groszy) kazda. me

2. Akcje serii A zostaly objgte po cenie nominalnej w nastgpujacy sposdb:
a) 560.000 (piecset szescdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A0000001 do AS560000 o wartos§el nominalnej 0,10 z

(dziesigé groszy) kazda i lgecznej wartodei nominalnej 56.000,00 z1 (pigédziesigt

szes¢  tysigcy  zlotych) obejmuje MM Fund Spoétkaz  ograniczong
odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie w zamian za wkiad pienigzny w
wysokosci 56.000,00 zt (pigédziesiat szes¢ tysigey ztotych),

b) 190.000 (sto dziewigcdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A560001 de A750000 o wartoéci nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy)

kazda i lacznej wartosei nominalnej 19.000,00 zt (dziewigtnascie tysigey zlotych)

obejmuje Ultimate Games Spalka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zamian za
wktad pienigzny w wysokosei 19.000,00 zt (dziewietnascie tysigey zlotych),--—---—-
¢) 250.000 (dwiescie pigtdziesiat tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od A750001 do A100000 o warto$ci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy)
kazda i lgeznej wartosci nominalnej 25.000,00 zt (dwadziescia pigé tysigey zlotych)

obejmuje Kajetan Wojnicz w zamian za wklad pieni¢zny w wysokosci 25.000.00 zi

(dwadziescia pigé tysigey zlotych).

)
3, Qeha emisyjna akeji serii A rowna si¢ wartosci nominalnej akeji 1 wynosi 0,10 z

(dziesieé groszy).
4, Przed zarejestrowaniem Spolki, kapital zakladowy zostanie pokryty i oplacony w

caloscl,-—----

Akcje zwykte na okaziciela serii A powstaty w wyniku rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy BLUE FOX S.A.
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, tj. w dniu 21 marca 2018 r.
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Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 marca 2018 .
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B, realizowane;j
w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany statutu Spétki podjetej w budynku przy ul. Spokojnej nr 5 w Warszawie, przed notariuszem Jadwigg
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spodtka

Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18 (Repertorium A nr 832/2018). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty
ponizej:
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Uchwata nr 3
z dnia 27 marca 2018 roku
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmag BLUE FOX Spélka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisj¢ akeji zwyklych na
okaziciela serii B, realizowanej w ramach subskrypeji prywatnej, z pozbawieniem

dotychezasowych akejonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spélki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spatki pod firmg BLUE FOX Spotka Akcyijna z siedziba
w Warszawie, na podstawie art. 430 §1, 431 §1, 431 §2 pkt | oraz 433 §2 Kodeksu spolek

handlowych, uchwala, co nastgpuje:

§1
1. Kapital zakladowy zostaje podwyzszony z kwoty 100.000,00 zt (sto tysigey zlotych) do
kwoty 300.000,00 zi (trzysta tysigcy zlotych), tj. o kwotg 200.000,00 z} (dwiescie tysigey
ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpuje poprzez emisje 2.000.000 (dwa miliony)
akeji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od B0000001 do B2000000 o wartosci

2

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w nastgpujacy spostb:
a) nowe akcje serii B oferowane i obejmowane bedg w ramach subskrypcji prywatnej,—-
b) cena emisyjna akgji serii B wynosi 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) za jedng akcjg,-
¢) nowe akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku

za rok obrotowy 2018, tj. od dnia 1 styeznia 2018 roku,
d) akcje serii B moga by¢ pokryte wylgeznie wkiadami pienieznymi, przy czym wkiady

na pokrycie akeji serii B wniesione zostang w calosci przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spolki.
3. Po podwyzszeniu kapital zakladowy Spolki bedzie wynosil  300.000,00 zt
(stownie: trzysta tysigcy zlatych) i bedzie dzielil si¢ na 3.000.000 (stownie: trzy miliony)

akeji o wartoci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc groszy) kazda.
4. W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, na podstawie art. 433 §2 Kodeksu
spotek handlowych. po zapoznaniu sig z pisemng opinia Zarzadu uzasadniajaca powody

wylaczenia prawa poboru akeji serii B, wylgeza sig w interesie Splki prawo poboru akeji

serii B przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
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5. Obj::dié akeji serii B, z uwzglednieniem brzmienia ust. 8 ponizej, w ramach emisji, o
.ktc')rcj mowa w ustepie poprzedzajacym, nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej
mowa w art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych, to jest w drodze zlozenia oferty
przez Spotke i jej przyjgcia przez oznaczonego adresata. Oferta objecia akcji serii B, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie skierowana do nie wigcej niz 149
(sto czterdziesei dziewieé) oséb (podmiotéw) wybranych przez Zarzad Spolki i nie
stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papieréw
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spolkach publicznych. Tlos¢ akeji serii B oferowanych poszezegolnym

podmiotom ustali Zarzad.

§2

Umowy objecia akcji serii B powinny byé zawarte w terminie 2 (dwéch) miesigey od dnia

podjecia niniejszej uchwaty,

§3
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic upowaznia Zarzad do wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly oraz
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoltki, w tym przede wszystkim
do:

a. wskazania podmiotu, do ktbrego zostanie skierowana oferty objecia akeji serii B,

zgodnie z §1 ust. 3 niniejszej uchwaty;
b. zlozenia ofert objecia akcji serii B osobom wskazanym przez Zarzad oraz zawarcia
uméw objecia akeji serii B w trybie art, 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych;---
¢. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany danych wynikajgeych

z podjecia niniejszej uchwaty.

§4
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie §1 powyzej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia §6 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on

nowe nastgpujace brzmienie:
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.§6
1. Kapitat zakladowy wynosi 300.000,00 (trzysta tysiecy) zlotych i dzicli si¢ na 3.000.000
(trzy miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigc groszy) kazda, w tym:—---—--—-
a) 1.000.000 (jeden milicn) akeji zwykiych na okaziciela serii A onumerach od
A0000001 do A1000000,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do B2000000.™

2. Przed zarejestrowaniem Spolki, kapitat zaktadowy zostal pokryty i oplacony w catosci.-

§5
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia, z tym jednak zastrzezeniem, 7e skutek

prawny w postaci zmiany Statutu Spétki nastgpuje z chwila wpisania zmian Statutu Spétki do

rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. -

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia oéwiadczyl, ze powyzsza uchwala

zostala powzieta w glosowaniu jawnym, przy czym: --- -

1) w glosowaniu bralo udziat 1.000.000 (jeden milion) gloséw z 1.000.000 (jeden milion)

akcii, stanowigeych 100% kapitatu zaktadowego Spolki. ---
2) oddano 1.000.000 (jeden milion) waznych glosow z 1.000.000 akeji, stanowiacych 100%
(sto procent) kapitatu zakladowego, w tym za uchwaly oddano 1.000.000 (jeden milion)

gloséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitalu zakladowego, gloséw przeciw nie

bylo, nikt nie wstrzymat si¢ od glosowania, -- -

3) wobec powyzszego uchwala nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta

jednoglosnie,

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B miata miejsce w dniu 18 maja 2018 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii C
Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 marca 2018 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii C,
realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki podjetej przy ul. Spokojnej nr 5 w Warszawie, przed notariuszem Jadwiga
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spodtka

Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18 (Repertorium A nr 836/2018). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty
ponizej:
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Uchwala nr 3
z dnia 27 marca 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmy BLUE FOX Spilka Akeyjna z siedzibay w Warszawie
W sprawie podwyizszenia kapitalu zakladowego Spalki poprzez emisj¢ akeji zwyklych na
okaziciela serii C, realizowanej w ramach subskrypeji prywatnej, z pozbawieniem

dotychezasowych akejonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spélki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg BLUE FOX Spélka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, na podstawie art. art. 430 §1, 431 §1, 431 §2 pkt 1 oraz 433 §2 Kodeksu spotek

handlowych, uchwala, co nastepuje: -

§1
I Kapital zakladowy zostaje podwyzszony z kwoty 300.000.00 z! (trzysta tysigcy zlotych)
do kwoty 345.000,00 21 (trzysta czterdziesci pigé tysiccy ziotych), tj. o kwote
45.000,00 71 (czterdziescei pigé tysigey zlotych).
2. Podwyzszenic kapitalu  zakladowego nastgpuje  poprzez  emisic  450.000

(czterysta pigcdziesiat tysicey) akeji zwykiych na okaziciela serii C, o nominalnej
wartosci 0,10zl (dziesigé groszy) kazda io lacznej wartosci nominalnej 45.000,00 zt

(czterdziesci pigé tysigey zlotych).
3. Objgcie akeji serii C w ramach emisji. o ktérej mowa w usigpie poprzedzajacym, nastapi
W trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa wart, 431 §2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, to jest w drodze zloZenia oferty przez Spolke i jej przyjecia przez
oznaczoncgo adresata. Oferta objecia akeji serii C, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, zostanie skierowana do nie wigcej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec)
0s6b (podmiotow) wybranych przez Zarzad Spolki i nie stanowi oferty publicznej ani
publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbtkach publicznych. Ilos¢

akeji serii C oferowanych poszczegdlnym podmiotom ustali Zarzad. -

4. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 2,00 z1 (dwa zlote) za kazdg akcjg.---

Lh

Nowe akeje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczagwszy od wyplat z zysku za

rok obrotowy 2018, tj. od dnia | stycznia 2018 roku.
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()mqe !n;{-n C zostang pokryte w catosci wkladami pienigznymi wniesionymi przed

WA z}ozem(.m wniosku do wlasciwego sadu rejestrowego 0 zarejestrowanie podwyzszenia

kapitatu zakladowego wynikajacego z niniejszej uchwaly.
7. Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spolek handlowych, w interesie Spolki, wylacza si¢ w
calodci prawo poboru akcji serii C przystugujace dotychezasowym akejonariuszom,
Zarzad przedstawil Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spélki  opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz wysoko$¢ ceny emisyjnej.
Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, pozbawienie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spolki. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej

tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych

akcjonariuszy.-----—

§2

Umowy objecia akcji serii C powinny by¢ zawarte w terminie 3 (trzech) miesigey od dnia

podjgcia niniejszej uchwaly.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do wszelkich czynnosci faktyeznych i
prawnych niezbgdnych do wykonania niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spolki, w tym przede wszystkim do:

a. wskazania podmiotow, do ktorych zostang skierowane oferty ohjgcia akcji serii C,

zgodnie z §1 ust. 3 niniejszej uchwaly;
b. zlozenia ofert objecia akcji serii C osobom wskazanym przez Zarzad oraz zawarcia
umoéw objecia akeji serii C w trybie art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spéiek handlowych; --—-—
¢. dokonania wszelkich niezbednych czynnodci majgcych na celu wpisanie do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany danych wynikajgeych z podjgcia

niniejszej uchwatly.

§4
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie §1
powyzej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia §6 Statutu Spotki w ten sposob,

ze otrzymuje on nowe nast¢pujgce brzmienie:

1:§6
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l. Kapital zakladowy wynosi 345.000,00 (trzysta czterdziesci pigt tysiecy) zlotych i

dzieli si¢ na 3.450.000 (trzy miliony czterysta pietdziesiat tysiecy) akeji o wartosei

nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:---

a) 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
A0000001 do A1000000,

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do B2000000,"---

¢) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiccy) akeji zwyklych na okaziciela serii C

o numerach od CO00001 do C450000.--=vmn-mmm-

2. Przed zarejestrowaniem Spolki, kapital zakladowy zostal pokryty 1 oplacony w

calosci.”

§5
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym
uchwaly nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze nowej emisji akcji
serii B z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zawartej w protokole
sporzagdzonym w dniu 27 marca 2018 roku przez Jadwige Zacharzewska, notariusza w

Warszawie, Repertorium A.Nr 832/2018 oraz z mocq obowigzujacs od dnia rejestracji zmian

wynikajacych z ninigjszej uchwaly w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia oswiadezyl, ze powyzsza uchwala

zostala powzigta w glosowaniu jawnym, przy czym:
1) w glosowaniu brato udzial 1.000.000 (jeden milion) glosow 2 1.000.000 (jeden milion)

akeji, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Spolki,
2) oddano 1.000.000 (jeden milion) waznych gloséw z 1.000.000 akeji, stanowigeych 100%

(sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym za uchwala oddano 1.000.000 (jeden milion)

glosow co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu zakladowego, gloséw przeciw nie

bylo, nikt nic wstrzymal si¢ od glosowania,

3) wobec powyzszego uchwala nr 3 w brzmieniu wyze] wskazanym zostata podjeta

jednoglosnie,

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 6 sierpnia 2018 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii D
Akcje serii D powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 550.000 (pieéset piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tagcznej wartosci nominalne;j

55.000 zt (piecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych), z wylaczeniem prawa poboru podjetej w Kancelarii Notarialnej
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Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium A nr 1850/2019). Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg BLUE FOX GAMES Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 7 maja 2019 roku
W sprawie podwyzszenia Kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje 550.000
(pigéset pigédziesigt tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej
0,10 z1 (dziesigé groszy) kazda i lycznej wartoéci nominalnej 55,000 zI
(pigtdziesiat pigé tysigey zlotych), z wylaczeniem prawa poboru.

Na podstawic art. 430 §1 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
sp6lki pod firmg BLUE FOX GAMES Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia,

co nastepuje:
§1.

1. Kapital zakladowy zostaje podwyzszony z kwoty 345.000,00 I (trzysta czterdziesci pigé
tysigey zltotych) do kwoty 400.000,00 z1 (czterysta tysiecy zlotych), tj. o kwote 55.000 z|
(pigédziesiat tysigey zlotych) w drodze emisji 550,000 (pigéset pigcdziesigt tysiecy) akeji
zwyklych na okaziciela serii D o wartogci nominalnej 0,10 z! (dziesige groszy) kazda

i Igcznej wartosei nominalnej $5.000 21 (pigédziesiat pigé tysigcy zlotych), oznaczonych

numerami dla serii D od 1 do 550000, na nastepujacych zasadach: -

a. nowe akcje serii D oferowane i obejmowane beda w ramach subskrypcii prywatnej;—

b. nowe akeje serii D 83 akcjami zwyktymi na okazicicla; --

€. upowaznia si¢ Zarzgd do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii D;
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\d,, nowe akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wyplat z zysku

7a rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku;
“e.  akcje serii D moga by¢ pokryte wylacznie wikladami pienigznymi, przy czym wklady

na pokrycie akcji serii D wniesione zostang w calodci przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki.—---

!*J

Po podwyzszeniu kapital zakladowy Spolki bedzie wynosil  400.000,00 z
(czterysta tysigey zlotych) i bedzie si¢ dziclil na 4.000.000 (cztery miliony) akeji

o wartoéci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda.
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spolek handlowyeh, po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig zarzadu uzasadniajacg powody
wylaczenia prawa poboru akcji serii D oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej. ktora
stanowi zatacznik do ninicjszej uchwaty, pozbawia si¢ w interesic Spotki prawa poboru
550.000 (piecset pigtdziesiat tysigcy) przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.------
4. Objecie akcji serii D w ramach emisji nasigpi w trybie subskrypeji prywatnej, o kiorej
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdlek handlowych, to jest w drodze zlozenia oferty
przez Spotke 1 jej przyjecia przez 0zZnaczonego adresata. Oferta objgeia akceji serii D,
o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana do nie wigcej niz
149 (sto czterdziesci dziewigé) oséb (podmiotéw) wybranych przez Zarzad Spolki inie
stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papierow
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych. los¢ akeji serii D oferowanych poszezegdlnym

podmiotom ustali Zarzgd.-
§2.

Umowy ohjecia akcji serii D powinny by¢ zawarte w terminte | (jednego) miesigea od dnia

podiecia niniejszej uchwaly.
§3.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic upowaznia Zarzgd do wszelkich ezynnoéei faktycznych

i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia

kapitalu zakladowego Spatki, w tym przede wszystkim do: -

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D;

b. wskazania podmiotéw, do ktérych zostanic skierowana oferta objecia akcji serii D,

zpodnie z § 1 ust, 3 niniejszej uchwaly; -
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¢ zozenia ofert objgeia akdii serii D osobom wskazanym przez Zarzad oraz zawarcia
umow objecia akeji serii D w trybie art. 431 § 2 pki | Kodeksu spalek handlowych,——-—-
d.  dokonania wszelkich mezbednyeh czynnosei majacych na celu wpisamie do rejestru

przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danyvel wynikajacyeh 2 podjecia

nimejsze) uchwaly, ———— e e - -
§4,

Uchwala wehodzi w zyeie 2 chwila jej podjecia oraz 2 moca obowlazujnes od dnia rejestraci
zmisn wynikajacych 2 niniejszei uchwaly w Krajowym Rejestrze Sgdowym, —-——-eemeeemeee

Przewodniczycy Walnego Zgromadzenia po zamknigoiu glosowania i obliczeniu
oddanych gloséw ofwiadezyl, Zze powyzszu uchwala zostala powziets w glosowaniu Jjawnym,
przeprowadzonym stosownie do tresei art. 420 § 1 Kodeksu spotek handlowych, pray czymi--
o w glosowaniu bralo wdzial 2,437,000 (dwa miliony czterysta trzydziesct siedem tysigey)

dkejl, co stanowi 70,64 % (siedemdziesigr calych i szesédziesigt eztery setne procent)

kapitatu zaktadowego Spotky,————- s

»

oddano 2.437.000 (dwa mihony czterysta trzydziesci siedem tysicey) wiznych glosow, 1o
Jest z 70,64 % (siedemdziesigt calych 1 szesédziesigt cztery setne procent) kapitalu
zakladowego, w tym za uchwalg oddano 2.437.000 (dwa miliony czterysta lrzydziese)
siedem tysigey) glosow co odpowiada 70,64 % (siedemdziesial calych i szescdziesiat

cztery setne procent) kapitahu zakladowego, glosdw przeciw nie bylo, nikt nie wstrzymai

sig od glosowania,-—-———————ee - -

3. wobec powyzszego uchwala nr § w brzmieniu wyzej wskazanym zostaln podjgta.—

W dniu 7 maja 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/05/2019/EMAC_D w sprawie ustalenia ceny

emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D. Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

UCHWALA NR 1/05/2019/EMAC_D
Zarzgdu Spotki BLUE FOX GAM ES S.A. z siedzibq w Warszawie
z dnia 7 maja 2019 r.

w sprawie: w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D

Dziatajgc w oparciu o upowaznienie zawarte w § 1 ust. 1 lit. ¢) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki BLUE FOX GAMES Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu, objetej protokotem notarialnym (rep. A nr 1850/2019)
sporzgdzonym przez notariusza jadwige Zacharzewskq, prowadzqcq kancelarie na zasadach spétki cywilnej pod
firmgq: Kancelaria Notarialna Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spdtka Cywilna (adres: ul.
Swietokrzyskiej nr 18, 00-052 Warszawa), Zarzqd BLUE FOX GAMES S.A z siedzibg w Warszawie uchwala co
nastepuje:
81
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Zarzqd BLUE FOX GAMES S.A z siedzibq w Warszawie ustala cene emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D na
kwote 0,10 zt (stownie: zero zfotych dziesiec¢ groszy) za jedng akcje.

82
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
2. Opinia Zarzqdu uzasadniajgca zaproponowanq przez Zarzqd wysokos¢ ceny emisyjnej akcji zwyktych na
okaziciela serii D stanowi zatgcznik A do niniejszej Uchwaty.

Nad uchwatq gtosowato:

za przyjeciem 2 gtfosy
przeciw 0 gtosow
wstrzymato sie 0 gtosow

OPINIA ZARZADU BLUE FOX GAMES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W SPRAWIE USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII D

Zarzad BLUE FOX GAMES S.A z siedzibg w Warszawie, zgodnie z § 1 ust. 1 lit ¢) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki BLUE FOX GAMES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 maja 2019 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu, objetej protokotem notarialnym (rep. A nr
1855/2019) sporzadzonym przez notariusza Jadwige Zacharzewska, prowadzaca kancelarie na zasadach spétki
cywilnej pod firma: Kancelaria Notarialna Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spotka Cywilna
(adres: ul. Swietokrzyskiej nr 18, 00-052 Warszawa), w zwigzku z zamiarem zaoferowania akcji nowej emisji (serii
D), uznaje za zasadne ustalenie ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D na kwote 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) (dalej: Cena emisyjna).

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii D zostata ustalona w oparciu o nastepujgce parametry:
Akcje emisji serii D zostang zaoferowane nowemu Prezesowi Zarzgdu Spotki w zamian za wniesienie wtasnosci
intelektualnej (gry komputerowe) oraz w celu podniesienia motywacji.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci ustalenie Ceny Emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D jest korzystne
dla Spotki oraz planowanej strategii rozwoju Spotki, a w konsekwencji takze dla Akcjonariuszy Spoétki.

Emisja akcji serii D zostata w catosci skierowana i objeta przez Pana Michata Jodtowca, Prezesa Zarzagdu Emitenta
po cenie emisyjnej na poziomie 0,10 zt akcja. Stanowi to element wynagrodzenia motywacyjnego dla Prezesa
Zarzadu, ktorego zadaniem jest (i) prowadzenie Spoétki, w tym w szczegdlnosci: produkcji i wydanie gier,
preprodukcji gier, a takze badan rynkowych gier pod katem popytu na gry w preprodukcji oraz (ii) pozyskiwanie
nowych zespotdw do produkcji gier oraz dbanie o rozwdj istniejgcych zespotow. Nalezy rowniez wskazag, iz Pan
Michat Jodtowiec, Prezes Zarzadu ztozyt zobowigzanie ograniczajgce zbywanie wszystkich posiadanych akcji.

Zmiana nazwy spotki na Asmodev S.A. zostata podjeta na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie zmiany §1 ust. 1i 2 Statutu Spétki, podjetej w Kancelarii Notarialnej
Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwigg Zacharzewska (Repertorium A nr 1850/2019).

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz zmiany nazwy spétki (firmy) na Asmodev S.A. miata miejsce
w dniu 7 sierpnia 2019 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Akcje serii E
Akcje serii E powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 40.000 zt
(czterdziesci tysiecy ztotych), z wytgczeniem prawa poboru podjetej w Kancelarii Notarialnej Jadwiga
Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spdtka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed
notariuszem Jadwigg Zacharzewskg (Repertorium A nr 1855/2019). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponize;j:

Uchwala nr 5
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
spolki BLUE FOX GAMES Spoilka Akeyjna z siedziba w Warszawic
z dnia 7 maja 2019 roku
w sprawie podwy#Zszenia kapitalu zakladowego Sp6lki poprzez emisj¢ 400.000
(czterysta tysieey) akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 z1
(dziesi¢é groszy) kazda i lyeznej wartosci nominalnej 40.000 21

(czterdzicSei tysi¢ey zlotych), z wylaezeniem prawa poboru

Na podstawie art. 430 §1 Kodeksu spolek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spolki pod firmg BLUE FOX GAMES Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie postanawia,

co nastgpuje: —
§1.

1. Kapital zakladowy zostaje podwyzszony z kwoty 400.000,00z1 (czterysta tysigcy
zZiotych) do kwoty 440.000.00 21 (czterysta czterdziesci tysigey zlotych), 1. o kwotg
40.000 zi (czterdziesci tysigey zlotych) w drodze emisji 400.000 (czterysta tysigey) akcji
zwyklych na okazicicla serii E o wartoSei nominalnej 0,10 2} (dziesigé groszy) kazda

i lacznej wartodei nominalnej 40.000 2t (czterdziesei tysigey zotych), oznaczonych

numerami dla serii E od 1 do 400000, na nastgpujgeych zasadach:

a. nowe akcje serii E oferowane i obejmowane beda w ramach subskrypeji prywatnej;--

b. Nowe akeje serii E 83 akejami zwyklymi na okaziciela; «-sssssmem=es
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>A upowaznia si¢ Zarzad do okreslenia ceny emisyjnej akeji serii E;--

d. nowe akeje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku

za rok obrotowy 2019, tj. od dnia | stycznia 2019 roku,

o

akeje serii E moga by¢ pokryte wylacznie wkladami pienigznymi, przy ezym wklady

na pokrycie akeji serii E wnicsione zostang w calosct przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki. ——

L

Po podwyzszeniu kapital zakladowy Spolki bedzie wynosil  440.000,00 I
(czterysta czterdziesel tysigey zlotych) 1 bgdzie sig dzielil na 4.400.000 (cztery miliony
czterysta tysigcy] akcji o wartodci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢é groszy) kazda.——-—----=-
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu

spotek handlowych, po zapoznaniu si¢ z pisemng opinia zarzgdu uzasadniajacy powody

wylaczenia prawa poboru akcji serii E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej, ktora

stanowi zalacznik do niniejszej uchwaly, pozbawia si¢ w interesie Spolki prawa poboru

550,000 (pigéset pigédziesiat tysiecy) przez dotychezasowych Akcjonariuszy Spotki———
4. Objecie akeji serii E w ramach emisji nastapi w trybie subskrypeji prywatnej, o ktdrej
mowa w art. 431 § 2 pkt | Kodeksu spélek handlowych, to jest w drodze zlozenia oferty
przez Spolke i jej przyigeia przez oznaczoncgo adresata. Oferta objgeia akeii serii E,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgeym, zostanie skierowana do nie wigeej niz
149 (sto czterdziedci dziewieé) oséb (podmiotow) wybranych przez Zarzad Spotki 1 nie
stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papicréw
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercic publiczne)
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spolkach publicznych. Iloé¢ akcji serii E oferowanych poszezegdlnym

podmiotom ustali Zarzad. .
§2.

Umowy objecia akeji serii E powinny by¢ zawarte w terminie 6 (szes¢) miesigey od dnia

podjecia ninicjszej uchwaly, .
§3.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do wszelkich czynnosci faktycznych

i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zakladowego Spotki, w tym przede wszystkim do:

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E;
b. wskazania podmiotow. do kiorych zostanie skietowana oferta objecia akeji serii E,

zgodnie z § 1 ust. 3 niniejszej uchwaly;—----s-smmsue=s
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¢.  Zozenia ofert objecia akcji serii E osobom wskazanym przez Zarzad oraz zawarcia umow
objecia akeji serii E w trybie art. 431 § 2 pkt | Kodeksu spolek handlowych;——=---——--
d.  dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majacych na celu wpisanie do rejestru

przedsichiorcow Krajowezo Rejestru Sadowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia

niniejszej uchwaly.-
§ 4.
Uchwala wehodzi w 2ycie 2 dniem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym
uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje 550,000 (pigéset pigcdziesigt
tysigey) akeji zwykiych na okaziciela serii D) o wartosci nominalnej 0,10 2l (dziesigc groszy)
knzda i lgcznej wartosci nominalnej 35.000 (pigédziesiat piet tysiecy zlotych),
z wylaczeniem prawa poboru, zawartej w protokole sporzadzonym w dniu 7 maja 2019 roku
przez Jadwige Zacharzewskq, notariusza w Warszawic, Repertorium ANr [850/2019 oraz

zmocy obowigzujgcg od dmia rejestracji zmian wynikajacych zniniejszej uchwaly w

Krajowym Rejestrze Sagdowyin.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu
oddanych glosow oswiadezyl. Ze powyzsza uchwala zostala powzicta w glosowaniu jawnym,
przeprowadzonym stosownie do tresei art. 420 § 1 Kodeksu spolek handlowych, przy czym:—
I. w glosowaniu brato udzial 2.437.000 (dwa miliony czterysta trzydzie$ei sicdem tysi¢cy)

akcji, co stanowi 70,64 % (siedemdziesigt catych i szesédziesigl cztery setne procent)

kapitalu zakladowego Spatki.
2. oddano 2.437.000 (dwa miliony czterysta trzydziesci siedem tysigey) waznych gloséw, to
jest z 70,064 % (siedemdziesiat calych i szesédziesigt cztery setne procent) kapitalu
zakladowego, w tym za uchwaly oddano 2,437,000 (dwa miliony czterysta trzydziesel
siedem tysiecy) gloséw co odpowiada 70,64 % (siedemdziesigt calych i szedcdziesiat

cztery setne procent) kapitafu zakladowego, glosow przeciw nie bylo, nikt nie wstrzymal

si¢ od glosowania, N —

3. wobec powyzszego uchwala nr 5 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.———-—-

UCHWALA NR 2/05/2019/EMAC_E
Zarzqdu Spotki BLUE FOX GAMES S.A. z siedzibqg w Warszawie
z dnia 7 maja 2019 r.

w sprawie: w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E
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W dniu 7 maja 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 2/05/2019/EMAC_E w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji zwyktych na okaziciela serii E. Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponize;j:
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Dziatajgc w oparciu o upowaznienie zawarte w § 1 ust. 1 lit. ¢} Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki BLUE FOX GAMES Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakftadowego w drodze emisji akcji z wytqgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu, objetej protokotem notarialnym (rep. A nr 1855/2019}
sporzqdzonym przez notariusza Jadwige Zacharzewskq, prowadzqcq kancelarie na zasadach spétki cywilnej pod
firmq: Kancelaria Notarialna Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spotka Cywilna (adres: ul.
Swietokrzyskiej nr 18, 00-052 Warszawa}, Zarzqd BLUE FOX GAMES S.A z siedzibg w Warszawie uchwala co
nastepuje:

81
Zarzqd BLUE FOX GAMES S.A z siedzibq w Warszawie ustala cene emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E na
kwote 3,00 zt (stownie: trzy ztote zero groszy} za jedng akcje.

$2
1. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.
2. Opinia Zarzqdu uzasadniajgca zaproponowanq przez Zarzqd wysokosc¢ ceny emisyjnej akcji zwyktych na
okaziciela serii E stanowi Zatgcznik A do niniejszej Uchwaty.

Nad uchwatq gfosowato:

za przyjeciem 2 gtosy
przeciw 0 gtosow
wstrzymato sie 0 gtosow

OPINIA ZARZADU BLUE FOX GAMES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W SPRAWIE USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII E

Zarzad BLUE FOX GAMES S.A z siedzibg w Warszawie, zgodnie z § 1 ust. 1 lit. c) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki BLUE FOX GAMES Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 maja 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu, objetej protokotem notarialnym (rep. A nr
1855/2019) sporzgdzonym przez notariusza Jadwige Zacharzewska, prowadzgcg kancelarie na zasadach spotki
cywilnej pod firma: Kancelaria Notarialna Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spotka Cywilna
(adres: ul. Swietokrzyskiej nr 18, 00-052 Warszawa), w zwigzku z zamiarem zaoferowania akcji nowej emisji (serii
E), uznaje za zasadne ustalenie ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D na kwote 3,00 zt (trzy ztote zero
groszy) (dalej: Cena emisyjna).

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii E zostata ustalona w oparciu o nastepujace parametry:
Cena akcji jest ustalona w oparciu o wyceny podobnych spétek z branzy gier notowanych na NewConnect.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci ustalenie Ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E
jest korzystne dla Spétki oraz planowanej strategii rozwoju Spoétki, a w konsekwencji takie dla
Akcjonariuszy Spotki.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii E miata miejsce w dniu 28 pazdziernika 2019 r. na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 marca 2020 r. podjeto uchwaty nr 21 - 25 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akcji
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serii A, B, C, D i E oraz dematerializacje akcji serii A, B, C, D i E w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska,
Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg
Zacharzewska (Repertorium A nr 1275/2020). Tres$¢ przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:

Uchwata nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asmodev S.A. z siedzibqg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 20 marca 2020 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek

NewConnect) akcji serii A oraz dematerializacje akcji serii A

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018
r. poz. 2286 z péin. zm.) (dalej ,,Ustawa o obrocie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Asmodev S.A. z
siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW”);

b) ztozeniu akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dematerializacji akcji Spoftki serii A w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spdtki serii A;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) umdw, dotyczqcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii A, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o
obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w celu wprowadzenia akcji serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu oddanych gtosow oswiadczyt, ze
powyzsza uchwata zoslata powzieta w gfosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1
Kodeksu spotek handlowych, przy czym:

1. w gfosowaniu braty udziat 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwie)
akcje, co stanowi 50,28 % (piecdziesiqgt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki,

2. oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) wazne glosy, to jest
z 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, w tym za
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uchwatq oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) gtosy co
odpowiada 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, gfosow
przeciw nie byfo, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3. wobec powyiszego uchwata nr 21 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asmodev S.A. z siedzibqg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 20 marca 2020 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek

NewConnect) akcji serii B oraz dematerializacje akcji serii B

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018
r. poz. 2286 z poéin. zm.) (dalej ,Ustawa o obrocie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Asmodev S.A. z
siedzibg w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez
spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW”);

b) ztozeniu akcji Spotki serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dematerializacji akcji Spotki serii B w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztoZenie akcji Spotki serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii B;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) umdéw, dotyczgcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akgji serii B, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o
obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w celu wprowadzenia akcji serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu oddanych gtosow oswiadczyt, ze

powyzsza uchwata zoslata powzieta w gfosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1

Kodeksu spétek handlowych, przy czym:

1. w gfosowaniu braty udziat 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwie)
akcje, co stanowi 50,28 % (piecdziesiqt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki,
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2. oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) wazne glosy, to jest
z 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, w tym za
uchwatq oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) gfosy co
odpowiada 50,28 % (piecdziesiqt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, gtoséw
przeciw nie byfo, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3. wobec powyiszego uchwata nr 22 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

Uchwata nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asmodev S.A. z siedzibqg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 20 marca 2020 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek

NewConnect) akcji serii C oraz dematerializacje akcji serii C

§1
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018
r. poz. 2286 z poéin. zm.) (dalej ,Ustawa o obrocie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Asmodev S.A. z
siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez
spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”);

b) ztozeniu akcji Spotki serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c¢) dematerializacji akcji Spotki serii C w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztozenie akcji Spotki serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majqgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii C;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) umdéw, dotyczgcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii C, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o
obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w celu wprowadzenia akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu oddanych gfoséw oswiadczyt, ze
powyzsza uchwata zoslata powzieta w gfosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1
Kodeksu spotek handlowych, przy czym:
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1. w gfosowaniu braty udziat 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwie)
akcje, co stanowi 50,28 % (piecdziesiqt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki,

2. oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) wazne glosy, to jest
z 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, w tym za
uchwatq oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) gtosy co
odpowiada 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, gtoséw
przeciw nie byfo, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3. wobec powyiszego uchwata nr 23 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asmodev S.A. z siedzibqg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 20 marca 2020 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek

NewConnect) akcji serii D oraz dematerializacje akcji serii D

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018
r. poz. 2286 z poin. zm.) (dalej ,,Ustawa o obrocie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Asmodev S.A. z
siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke
Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”);

b) ztozeniu akcji Spotki serii D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dematerializacji akcji Spoftki serii D w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztoZzenie akcji Spotki serii D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii D;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) umdw, dotyczqcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii D, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o
obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w celu wprowadzenia akcji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu oddanych gtosow oswiadczyt, ze
powyzsza uchwata zoslata powzieta w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1
Kodeksu spotek handlowych, przy czym:

1. w gfosowaniu braty udziat 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwie)
akcje, co stanowi 50,28 % (piecdziesiqt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki,

2. oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) wazne glosy, to jest
z 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, w tym za
uchwatq oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) gfosy co
odpowiada 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, gtosow
przeciw nie byfo, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3. wobec powyiszego uchwata nr 24 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

Uchwata nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Asmodev S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 20 marca 2020 roku

w sprawie wyrazenia zqody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

(rynek NewConnect) akcji serii E oraz dematerializacje akcji serii E

$1
Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018

r. poz. 2286 z poin. zm.) (dalej ,,Ustawa o obrocie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Asmodev S.A. z
siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o:

a) ubieganiu sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spétke
Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”);

b) ztoZeniu akcji Spotki serii E do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dematerializacji akcji Spotki serii E w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedqg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie, przez GPW;

b) ztoZenie akcji Spotki serii E do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii E;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) uméw, dotyczgcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii E, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o
obrocie;

e) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w celu wprowadzenia akcji serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia po zamknieciu glosowania i obliczeniu oddanych gtosow oswiadczyt, ze
powyzsza uchwata zoslata powzieta w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1
Kodeksu spotek handlowych, przy czym:

1. w gfosowaniu braty udziat 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwie)
akcje, co stanowi 50,28 % (piecdziesiqt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki,

2. oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) wazne glosy, to jest
z 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, w tym za
uchwatq oddano 2.212.422 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dwadziescia dwa) gfosy co
odpowiada 50,28 % (piecdziesigt catych i dwadziescia osiem setnych procenta) kapitatu zaktadowego, gtoséw
przeciw nie byfo, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3.  wobec powyiszego uchwata nr 25 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.

3.2.3 Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A zostaty objete za gotowke.
Akcje serii B zostaty objete za gotéwke.
Akcje serii C zostaty objete za gotowke.
Akcje serii D zostaty objete za gotowke.
Akcje serii E zostaty objete za gotowke.

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, B, C, D i E w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii A wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, zgodnie
z §1 ust. 2 lit. b) Uchwaty nr 3 z dnia 27 marca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje akcji serii B.

Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na poziomie 2,00 zt (stownie: dwa ztote) za jedng akcje, zgodnie
z trescig §1 ust. 4 Uchwaty nr 3 z dnia 27 marca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii C.

Cena emisyjna akgcji serii D zostata ustalona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, zgodnie
z trescig §1 Uchwaty nr 1/05/2019/EMAC_D Zarzadu Spétki z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie ustalenia ceny
emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktéry dziatat w oparciu o upowaznienie zawarte w §1 lit. c) Uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019 r. (Repertorium A nr 1850/2019)

Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona na poziomie 3,00 zt (stownie: trzy ztote) za jedng akcje, zgodnie
ztreScig §1 Uchwaty nr 2/05/2019/EMAC_E Zarzadu Spoétki z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie ustalenia ceny
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emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktéry dziatat w oparciu o upowaznienie zawarte w §1 lit. c) Uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2019 r. (Repertorium A nr 1855/2019)

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wypftaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy, tj. od dnia 27 lutego 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., gdyz akcje te powstaty
w wyniku zawigzania Spétki. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2018, zgodnie z § 1 ust. 2 lit. ¢) Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
marca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B. Akcje serii B nie
sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2018, zgodnie z § 1 ust. 5 Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 marca
2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C. Akcje serii C nie sg
uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, zgodnie z § 1 ust. 1 lit. d) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii D. Akcje serii D nie
sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, zgodnie z § 1 ust. 1 lit. d) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii E. Akcje serii E nie
sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B, C, D i E sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy, tj. za okres od 27 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. w kwocie
26 627,26 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 28 lutego 2019 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow zostanie
pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Zysk netto Emitenta za 2019 r. w kwocie 45.869,35 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 20 marca 2020 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zostat podzielony w nastepujgcy sposdb:
— kwota 26.627,26 zt zostaje przeznaczona na pokrycie straty z 2018 roku;

— kwota 19.242,09 zt zostaje przeznaczona na kapitat zapasowy.

Strata netto Emitenta za 2020 r. w kwocie 107.850,35 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zysku wypracowanego w kolejnych latach obrotowych.
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3.4 Prawa wynikajqce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majqgtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajacych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akgji.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 4064 KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C, D i E sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktore zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B, C, D i E wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszos¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).
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Prawo do udziatu w majqtku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpic podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sy zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.
Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datag WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.
W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A, B, C, D i E Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 KSH w spodtce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
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postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwo$¢ to akcjonariusz Spoétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spétki moze
dopuszczac¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

Prawo zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢
liste obecnosci zawierajgcg spis 0sdb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztoZenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegolnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga Zzadal umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).
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Prawo zZgdania zarzqdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zqdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spo6tki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

Prawo do zqgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akgji, ktora przypada z podziatu
ogélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegolnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spofki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdac¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zagda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogodw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegdblnych.

Prawo zqdania udzielenia przez Zarzqd Spotki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 & 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmoéwié udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
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Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spdtce z nig powigzang lub spotce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowe] albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada
spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzadania
przestania listy akcjonariuszy nieodpfatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktdrych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystqpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:
—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,
— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktore

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawgq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
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Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z
§ 106 ust. 2 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wypfata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy, tj. za okres od 27 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. w kwocie
26 627,26 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 28 lutego 2019 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow zostanie
pokryta z zyskow z lat przysztych.

Zysk netto Emitenta za 2019 r. w kwocie 45.869,35 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 20 marca 2020 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zostat podzielony w nastepujacy sposdb:
— kwota 26.627,26 zt zostaje przeznaczona na pokrycie straty z 2018 roku;

— kwota 19.242,09 zt zostaje przeznaczona na kapitat zapasowy.

Strata netto Emitenta za 2020 r. w kwocie 107.850,35 zt, mocg uchwaty nr 7 z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zysku wypracowanego w kolejnych latach obrotowych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewypfacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach moze ulec zmianie i uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad sSwiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodow o0séb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
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—  przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych),

—  pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie 0so6b fizycznych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych). Wyjagtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodow (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktédrym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

—  roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréow wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

— roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

—  roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowosc
prawng albo wkfadéow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A. Strona [ 73




ASMODEV

pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach osdb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosc
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia bgdZ objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spétek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoftki, o ktorej mowa w pkt 1,

3. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

O spétka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

O zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowe]j o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.3 Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow
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o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

O spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

[0 zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn
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Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majagtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczgce papierdw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedgcych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

W rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrdt papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obroét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umoéw sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pézn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wyfacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Asmodev S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa
Telefon: +48 (33) 432 25 23
Adres poczty elektronicznej: contact@asmodev.com
Adres strony internetowej: www.asmodev.com
NIP: 7010811790
REGON: 369760647
KRS: 0000724362

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 4 Statutu Spoétki.

4.3  Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spotki zawartego w dniu 27 lutego 2018 r. (Repertorium A nr
584/2018). Rejestracja Spotki w KRS miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn. WAXIl NS-
REJ.KRS/16695/18/958 wydanego w dniu 21 marca 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000724362.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,

nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory
je wydat

W dniu 21 marca 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie Spdtki do KRS. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000724362.

4.4a Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.
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4.5  Krotki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skrocona historia Emitenta

py AL Zawigzanie Emitenta pod firma BLUE FOX S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy spotki
bJos .l zostat okreslony na 100.000,00 zt i dzielit sie na 1.000.000 akgji serii A, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda. Zatozycielami spétki byli: MM Fund sp. z o0.0., Ultimate Games S.A. oraz Pan Kajetan

Wojnicz. Na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Mateusz Zawadzki.

Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy podwyzszono o kwote 45.000,00 zi, tj. do kwoty 345.000,00 zt poprzez emisje 450.000
nowych akgji serii C.

Gier. Jednoczesnie Emitent udzielit Ultimate Games S.A. wytgcznej, nieograniczonej terytorialnie i

iE: X0l Podjecie uchwaty przez NWZ m.in. w przedmiocie: (i) zmiany tresci statutu Spoétki, (i) zmiany
byl W skiadzie Rady Nadzorczej.

przychodach ze sprzedazy gry na platformie Steam, ptatne nie rzadziej niz raz na kwartat, poczawszy

zamawiajacy pokrywaja koszty marketingu. Z tytutu przedmiotowej umowy Emitentowi przystuguje

od dnia wydania gry. Strony umowy nie wykluczajg mozliwosci wykonania gry na inne platformy.
wynagrodzenie zmienne stanowigce 50% udziat w przychodach ze sprzedazy gry na platformie

AR Bl Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Emitent zostat wpisany do
Yo E: 3 KRS pod numerem 0000724362.
YA LIl Podjecie uchwat przez NWZ w przedmiocie: (i) zmiany nazwy (firmy) Spotki na BLUE FOX GAMES
2018
W3 FEIEW Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie: (i) nazwy (firmy) Spétki na BLUE
FOX GAMES S.A,, (ii) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B.
czasowo licencji na korzystanie z Gier. Z tytutu przeniesienia praw do Gier oraz dystrybucji Gier
Ultimate Games S.A. od Emitenta przystuguje wynagrodzenie jednorazowe w kwocie 190.000,00 zt
LAl Zawarcie pomiedzy: Gaming Factory S.A. jako zamawiajacy i Ultimate Games S.A. jako wydawca oraz
ps M Emitent jako wykonawca, umowy na produkcje i wydanie gry w wersji na PC pt. Mercyful Flames
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
A IIEM Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie: (i) nazwy (firmy) Spétki na
b Yyl Asmodev S.A,, (ii) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D.
Steam, ptatne nie rzadziej niz raz na kwartat, poczgwszy od dnia wydania gry. Strony umowy nie
wykluczajg mozliwosci wykonania gry na inne platformy. Umowa zostata zawarta na czas

S.A., (ii) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote
200.000,00 zt, tj. do kwoty 300.000,00 zt poprzez emisje 2.000.000 nowych akgcji serii B.
2018
CEETOIEN Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu
bJoi k.-l zaktadowego w wyniku emisji akji serii C.
LNl Zawarcie z Ultimate Games S.A. umowy z przeniesieniem wszystkich autorskich praw majatkowych
2019
netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci 45% ze sprzedazy gry Priest Simulator oraz 50%
ze sprzedazy gry pt. Faither (obecnie Infernal Radiation).
(wczesniej pt. Inquisitor: The Hammer of Witches). Wykonawca zobowigzuje sie wykona¢ gre i
przenies¢ autorskie prawa majgtkowe na zamawiajgcego. Wydawca odpowiedzialny jest za
R TXIIEM Zawarcie pomiedzy: Gaming Factory S.A. jako zamawiajgcy i Ultimate Games S.A. jako wydawca oraz
byl Emitent jako wykonawca, umowy na produkcje i wydanie gry w wersji na PC pt. Booze Master.
nieokreslony.
pELEYL PG CI Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu
b sl zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E.

do gier pt. Priest Simulator oraz Faither (obecnie Infernal Radiation) (dalej jako Gry). Ultimate
yALEIEM Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie: (i) zmiany nazwy (firmy) Spétki na Asmodev S.A., (ii)
byl podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 55.000,00
z, tj. do kwoty 400.000,00 zt poprzez emisje 550.000 nowych akgji serii D.
Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy podwyzszono o kwote 40.000,00 zi, tj. do kwoty 440.000,00 zt poprzez emisje 400.000
sprzedaz gry w wersji na PC. Wydawca i zamawiajacy pokrywaja koszty marketingu. Z tytutu
Wykonawca zobowigzuje sie wykona¢ gre i przenies¢ autorskie prawa majatkowe na
ANISGIEREM Zawarcie z Glob Games Studio sp. z 0.0. umowy na sprzedaz egzemplarzy utworéw wraz z
b )yl udzieleniem licencji, w ramach ktérej Emitent sprzedat 6 assetéw do gier na silniku Unreal Engine 4

Games S.A. zobowigzat sie do podjecia dziatart promocyjnych i marketingowych, a takze do wydania

nowych akgji serii E.

przedmiotowej umowy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie zmienne stanowigce 50% udziat w

zamawiajgcego. Wydawca odpowiedzialny jest za sprzedaz gry w wersji na PC. Wydawca i
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- oraz Unity. Spdtka przeniosta na kupujgcego wtasnos¢ jednego egzemplarza kazdego z assetéw oraz
udzielita niewytgcznej licencji na korzystanie z assetéw. Z tytutu przedmiotowej umowy Emitentowi
przystuguje tacznie 180.000,00 zt netto.
b iR Glie-l Podjecie uchwaty przez ZWZ m.in. w przedmiocie: (i) zmian w skfadzie Rady Nadzorczej, (ii) zmian
Yoy Jol tresci statutu Spotki, (iii) wyrazenia zgody na wprowadzenie i dematerializacje akcji serii A, B, C, D i
E.
23 kwietnia
2020
Premiera gry pt. Infernal Radiation na PC na platformie Steam w trybie early acces.
2020

YALYLPTIGIEM Premiera gry pt. Ultimate Summer w wersji demo na PC na platformie Steam.
2020
pEY-IOLIIEM Zawarcie z Gaming Factory S.A. umowy na produkcje i wydanie gry z przekazaniem autorskich praw
b iyl majatkowych pt. Human Farm (dalej jako Gra). Emitent jako twérca wykona petng wersje Gry na PC,
a Gaming Factory S.A. jako wydawca dokona dystrybucji Gry na PC, co rozumiane jest jako
wprowadzenie Gry do obrotu poprzez sprzedaz i inne formy odptatnej dystrybucji gry. Z tytutu
wykonania Gry i przeniesienia do niej autorskich praw majatkowych, Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe w kwocie 300.000,00 zt netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w
wysokosci 20% ze sprzedazy Gry. Dopuszcza sie mozliwosé wydania gry na inne platformy.

pIEF-IOLIIEW Premiera petnej wersji gry pt. Infernal Radiation na PC na platformie Steam.
2020

X3 aoHIEW Premiera gry pt. Ultimate Summer na PC na platformie Steam w trybie early acces.
2021

Y [N-LW Zawarcie z Glob Games Studio sp. z 0.0. umowy z przekazaniem autorskich praw majatkowych do
pJoyXM gry pt. | am Your Principal (dalej jako Gra). Emitent jako twdrca wykona petng wersje Gry na PC, a
Glob Games Studio sp. z 0.0. jako wydawca dokona komercjalizacji Gry na PC, co rozumiane jest
jako wprowadzenie Gry do obrotu poprzez sprzedaz i inne formy odptatnej dystrybucji gry. Z tytutu
wykonania Gry i przeniesienia do niej autorskich praw majgtkowych, Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe w kwocie 200.000,00 zt netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w
wysokosci 20% ze sprzedazy Gry. Dopuszcza sie mozliwos¢ wydania gry na inne platformy.

Premiera gry pt. Infernal Radiation w wersji demo na PC na platformie Steam.

Zawarcie z Golden Eggs Studio sp. z 0.0. umowy z przekazaniem autorskich praw majatkowych gry
pt. Pope Simulator (dalej jako Gra). Emitent jako twdrca wykona petng wersje Gry na PC, a Golden
Eggs Studio sp. z 0.0. jako wydawca dokona komercjalizacji Gry na PC, co rozumiane jest jako
wprowadzenie Gry do obrotu poprzez sprzedaz i inne formy odptatnej dystrybucji gry. Z tytutu
wykonania Gry i przeniesienia do niej autorskich praw majatkowych, Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe w kwocie 200.000,00 zt netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w
wysokosci 20% ze sprzedazy Gry. Dopuszcza sie mozliwos¢ wydania gry na inne platformy.

LALUEIER Premiera petnej wersji gry pt. Infernal Radiation na Nintendo Switch.

2021
S WCEYLPEGIIGI Premiera gry pt. Priest Simulator w wersji demo na PC na platformie Steam podczas festiwalu Steam
bYiyJB Next Fest. W tym samym czasie miaty miejsce premiery gier: Booze Master oraz Mercyful Flames.

WKLY PTGl Premiera gry pt. Priest Simulator: Heavy Duty, tj. unikalnego epizodu wersji demo na PC na
bJoiyXW platformie Steam, nawigzujacego do gry Priest Simulator.

Zrédto: Emitent

4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spodtek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosic¢
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta
Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow (%)

Liczba akcji (szt.)

Liczba gtosow

Seria A 1.000.000 22,73% 1.000.000 22,73%
Seria B 2.000.000 45,45% 2.000.000 45,45%
Seria C 450.000 10,23% 450.000 10,23%
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Seria D 550.000 12,50% 550.000 12,50%
Seria E 400.000 9,09% 400.000 9,09%

Suma 4.400.000 100,00% 4.400.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
440.000,00 zt (stownie: czterysta czterdziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.400.000 (stownie: cztery miliony
czterysta tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do

A1000000,

b) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od BO000001 do
B2000000,

c) 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C000001 do €450000,

d) 550.000 (stownie: piecset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
D000001 do D550000,

e) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E000001 do
E400000.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze Srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci warto$ci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bagdZz moga na niego sktadac¢ sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Emitenta na pokrycie strat bilansowych
Spoétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedg dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz
8% rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos$¢ réwng wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

O kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu réznice kapitalowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikdw majatku trwatego,

O pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyziszong wysokos¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyziszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze optacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,

O zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$é niepokrytych strat badZz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

O zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.
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Tabela 10 Kapitat wtasny Emitenta (w z1)

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 r.

31 grudnia 2019 r.

Kapitat (fundusz) wtasny 1924 485,42 2032 335,77
Kapitat (fundusz) podstawowy 440 000,00 440 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1592 335,77 1573 093,68
— nadwylz'lfa wart.os'ci sprzecljaz"y (Wart?s'ci emisyjnej) nad 157309368 157309368
wartosciqg nominalng udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -26 627,26
Zysk (strata) netto -107 850,35 45 869,35
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00
Zrédto: Emitent
4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe

wystarczajq do pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob
zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Asmodev S.A., niniejszym oswiadczam, ze wediug Emitenta jego aktywa obrotowe

wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12-miesiecy od dnia sporzgdzenia

Dokumentu Informacyjnego.

e

i

Michat Jod)Jwié\c
Prezes Zarzqdu

Ponizej zaprezentowano harmonogram wydatkowania Srodkéw na realizacje celdw inwestycyjnych oraz

planowane wptywy Emitenta w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Tabela 11 Harmonogram wydatkowania srodkéw oraz wplywow na 12 miesiecy

. p Termin . .
Opis wydatkow e Kwota Finansowanie
realizacji
Dokoriczenie prac nad gra Priest Simulator Ql12022r. 36.800,00 zt Srodki wtasne z emisji akcji
Sl prae el 7 S0eEe L sl Q22022r.  20.500,00 zt érodki whasne z emisji akgji
BokanczenicipracuadiegalMercyitliglames Q32022r. 29.400,00 zt Srodki wtasne z emisji akcji
Pl oy e e Q42022r.  216.670,00zt  érodki otrzymane od wydawcy gry
SAMLETE oy U atr ezl Q42022r. 160.000,00 zt srodki otrzymane od wydawcy gry
Produkcja gry Pope Simulator Q42022r.  180.000,00z  <rodki otrzymane od wydawcy gry
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koszty state nieosobowe (utrzymanie biura,

zakupy i ustugi pozostate oraz koszty 70.000,00 zt srodki wtasne z emisji akcji
upublicznienia w ASO na rynku NewConnect)

koszty produkcji nieosobowe na poziomie ok.

(komputery, monitory i oprzyrzagdowanie, 12.000,00 zt Srodki wiasne z emisji akcji
oprogramowanie podstawowe)

SUMA: 725.370,00 zt

Opis wptywow Kwota

Srodki pieniezne na dzier 30.09.2021 r. 400 126,75 zt
wptyw wynagrodzenia jednorazowego z produkgji 216 670,00 2t
gry Human Farm

wptyw wynagrotlzlze.nla jednorazowego z produkcji 160.000,00 2t
gry | am Your Principal

wptyw wynagrodzenia jednorazowego z produkcji 180.000,00 2t

gry Pope Simulator

SUMA: 956.796,75 zt

NADWYZKA: 231.426,75zt (rdznica WPLYWY - WYDATKI)

* planowany: termin realizacji
Zrédto: Emitent

Spotka zaktada pokrycie ww. wydatkdw z nastepujgcych zrédet: (i) sSrodki pieniezne w kwocie 400.126,75 zt oraz
(i) wptywy wynagrodzen jednorazowych z zawartych uméw w kwocie 556.670,00 zt. Ponadto w terminie
nastepnych 12 miesiecy Emitent planuje osiggna¢ wptywy z: (i) wynagrodzen zmiennych z gtéwnych premier gier
planowanych na 2022 r. (Priest Simulator, Booze Master oraz Mercyful Flames) oraz (ii) wptywy z gier juz
wydanych (Infernal Radiation, Ultimate Summer).

4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujqce co
najmniej organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej
decyzji, cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady
pieniezne w inny sposéb, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia

Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zakladowym i 100,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktadéw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia

akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.
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4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyziszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie s3 przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych lub nadzorczych Emitenta Ilub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Gaming Factory S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest powigzany kapitatowo i osobowo z Gaming
Factory S.A. Akcjonariusz Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 1.003.089 akcji Spotki
stanowiacych 22,80% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 1.003.089 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 22,80% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 12 Podstawowe dane o Gaming Factory S.A.

Firma: Gaming Factory S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Powazkowska 15, 01-797 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych
Udziat w kapitale zaktadowym
. 22,80%
Emitenta:
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
22,80%

na WZ Emitenta:

Zrédfo: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spotke,
w okresie I-lll kwartat 2021 r. pomiedzy Emitentem a Gaming Factory S.A. miaty miejsce istotne transakcje
o wartosci 83.330,00 zt (przychdd dla Spoétki), ktére dotyczyty realizacji zlecenia produkcji gry na PC pt. Human
Farm. Z kolei we wczesniejszych okresach brak byto jakichkolwiek wzajemnych transakcji.

Pomiedzy Emitentem a Gaming Factory S.A. zawarte zostaty trzy istotne umowy, ktérych opis znajduje sie w pkt
4.5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Zawarte umowy dotyczg produkcji i wydania gier na PC pt. Mercyful
Flames, Booze Master oraz Human Farm.

Glob Games Studio S.A.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest powigzany osobowo z Glob Games Studio S.A.
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Tabela 13 Podstawowe dane o Glob Games Studio S.A.

Firma: Glob Games Studio S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Powgzkowska 15, 01-797 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych
Udziat w kapitale zakladowym
. brak
Emitenta:
Udziat w ogolnej liczbie gtosow
brak

na WZ Emitenta:

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem a Glob Games Studio S.A. w 2019 r.
miata miejsca istotna transakcja na podstawie umowy, ktérej opis znajduje sie w pkt 4.5 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Zawarta umowa dotyczy sprzedazy egzemplarzy utwordw wraz z udzieleniem licencji, w ramach
ktérej Emitent sprzedat 6 assetéw do gier na silniku Unreal Engine 4 oraz Unity. Warto$¢ przychodéw netto ze
sprzedazy w 2019 r. z przedmiotowej umowy wyniosta 180.000,00 zt. Nalezy wskaza¢, iz na dzien dokonania
transakcji Emitent nie byt powigzany osobowo z Glob Games Studio S.A.

W okresie 2020 r. brak byto jakichkolwiek wzajemnych transakcji, z kolei w I-1ll kwartat 2021 r. wartos$¢ transakcji
pomiedzy podmiotami wyniosta 40.000,00 zt (przychéd dla Spoétki), co wynika z zawarcia z Glob Games Studio
S.A. umowy na produkcje i wydanie gry na PC pt. | am Your Principal.

Powigzania organizacyjne pomiedzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta a Gaming Factory S.A. i Glob
Games Studio S.A. wskazano w pkt 4.11 b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek

jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powiqzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepuja powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem Ilub osobami wchodzqcymi w sklad organdéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Michat Jodtowiec, Prezes Zarzadu Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 1.200.000 akcji, stanowigcych 27,27% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi

27,27% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) prowadzi jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg Delirma Michat Jodtowiec, ktéra byta podwykonawcg
gier Emitenta. W 2019 r. transakcje z Emitentem wyniosty tgcznie 193.508,00 zt i stanowity
wynagrodzenie za zrealizowane prace, ktére zostaty nastepnie wniesione do Emitenta. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie wspodfpracuje z dziatalnoscig gospodarczg pod
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firma Delirma Michat Jodtowiec. W 2020 r. wartos¢ ostatnich transakcji za zrealizowanie prac wyniosta
9.661,00 zt, a w okresie I-lll kwartat 2021 r. brak juz byto jakichkolwiek transakcji pomiedzy tymi
podmiotami. Na dzier sporzgdzenia Dokumentu dziatalnos¢ gospodarcza Delirma Michat Jodtowiec
zajmuje sie przede wszystkim wynajmem mieszkan,

c) otrzyma 10,00% prowizji ze sprzedazy gry pt. Priest Simulator w zamian za wczesniej wykonane prace.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Adamkiewicz, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spofki, jest:

a) Prezesem Zarzadu Gaming Factory S.A.,

b) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Black Rose Projects S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Kajetan Wojnicz, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 377.500 akcji, stanowigcych 8,58% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajacych do 377.500 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,58% udziatu
w ogélnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,
b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Gaming Factory S.A.,
c) Cztonkiem Rady Nadzorczej Black Rose Projects S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Kostrzewa, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) Prezesem Zarzadu Glob Games Studio S.A.,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Black Rose Projects S.A.

¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqcymi w sktad jego organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepisdw ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 5 grudnia 2019 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepuja
zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzgcymi w sktad organdw Spdétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami.
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4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatlem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegolnych produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Asmodev S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo jako producent gier wtasnych oraz na zlecenie innych
podmiotow. Spotka zostata zatozona w lutym 2018 r. w Warszawie, gdzie Emitent zostat zarejestrowany, z kolei
faktycznie wykonywana dziatalno$¢ realizowana przez Spoétke (dziatalnos¢ deweloperska) prowadzona jest
w Krakowie. Model dziatania Emitenta opiera sie gtdwnie na bezposredniej wspdtpracy z pojedynczymi osobami
oraz zespotem deweloperskim Emitenta, ktory jest kierowany przez Prezesa Zarzgdu Spoétki. Dla Asmodev S.A.
tworzg graficy, animatorzy, a takze programisci i designerzy. Bazujgc gtdwnie na wtasnych wspoétpracownikach,
Emitent unika dodatkowych kosztéw, w tym udziatéw w przychodach zewnetrznych zespotow.

Asmodev S.A. zajmuje sie produkcja gier klasy indie premium o szokujgcej i kontrowersyjnej fabule, w wersji na
PC Steam oraz na konsole. Nalezy wskazaé, iz wszystkie gry Emitenta osadzone sg w jednym i tym samym Swiecie
(uniwersum), w ktérym dominujg przemoc, patologia i satanizm. W dniu 10 sierpnia 2020 r. odbyta sie pierwsza
premiera gry wiasnej Emitenta pt. Infernal Radiation na PC na platformie Steam w trybie wczesnego dostepu.
Druga gra Emitenta pt. Ultimate Summer ukazata sie w dniu 15 stycznia 2021 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego obydwie gry zebraty pozytywne recenzje, potwierdzito to zdolnosci produkcyjne
Spotki, jednak liczba sprzedanych egzemplarzy byta zdecydowanie ponizej oczekiwan Zarzadu. Nalezy wskazaé,
iz w dniu 28 grudnia 2020 r. odbyta sie premiera petnej wersji gry pt. Infernal Radiation, a dodatkowo w dniu 5
maja 2021 r. miata miejsce premiera gry na konsole Nintendo Switch.

W latach 2022-2023 Emitent planuje kolejne premiery 6 gier na platformy PC Steam. Flagowym produktem Spotki
bedzie gra pt. Priest Simulator, dla ktérej na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wishlista zawiera
ponad 53 tys. 0oséb oczekujgcych na gre i znajduje sie na Steam Global Top Wishlists. W dniu 1 pazdziernika 2021
r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator w wersji demo na PC na platformie Steam podczas festiwalu
Steam Next Fest, ktdrg pobrano w tgcznej liczbie 14,5 tys. szt. Ponadto w dniu 18 pazdziernika 2021 r. miata
miejsce premiera gry pt. Priest Simulator: Heavy Duty, tj. unikalnego epizodu w wersji demo na PC na platformie
Steam, nawigzujgcego do gry Priest Simulator. Epizod ten zostat bardzo dobrze przyjety przez graczy (95%
pozytywnych opinii z 120 recenzji i 20,5 tys. szt. pobran gry). Niewatpliwy sukces wskazanych premier sktonit
Emitenta do jeszcze wiekszej pracy nad gtéwna gra Priest Simulator, co ma réwniez wptyw na czas jej ukoniczenia.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gra jest ukoriczona w 90% i znajduje sie w ostatniej fazie
produkcji tzw. ,polishing”, podczas ktérej Spdtka poprawia wszelkie btedy i niedociggniecia zgtaszane przez
testeréw i graczy, tak aby finalny produkt byt jak najwyzszej jakosci. Bardzo dobry odbiér wskazanych premier
dostarczyt Spotce niezbednych informacji, ze gra Priest Simulator zostanie pozytywnie przyjeta. Ukoriczenie gry
przez Spoétke planowane jest na Q1 2022 r., a premiera gry na Steam w trybie early acces planowane jest na Q2
2022rr.

Spoétka posiada réwniez duzg baze assetéw do gier na silniku Unreal Engine 4 oraz Unity, ktére sprzedaje,
udzielajgc na nie niewyfacznej licencji. Przedmiotowe assety sg wynikiem prac programistycznych nad grafikg
i kodem przez Prezesa Zarzagdu Asmodev S.A. oraz zespotu deweloperskiego Spétki. W 2019 r. Emitent zawart
jedng umowe sprzedazy egzemplarzy utworéw wraz z udzieleniem licencji, w ramach ktorej sprzedat 6 assetow
do gier. Ponadto Emitent na zlecenie innych podmiotéw wykonuje: (i) utwory literackie w postaci scenariusza
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oraz koncepcji gameplay do gier, ktére stanowig podstawe do stworzenia gier, a takze (ii) utwory literackie w
postaci scenariusza trailera gier, ktore stanowia podstawe do stworzenia trailera gier. Na dzieri sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent zawart jedng umowe na wykonanie ww. dziet dla 3 gier na platforme PC.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego dziatalno$s¢ gospodarcza Emitenta realizowana jest
w obszarze produkcji gier wtasnych i na zlecenie innych podmiotéw. Spétka petni role twércy i wykonawcy gier,
ktére sg realizowane jako wfasne projekty lub zamawiane przez zewnetrzne podmioty. Emitent ponosi
stosunkowo niewielkie koszty produkcji, z kolei koszty promocji i marketingu ponoszone s3 przez zamawiajgcego
lub wydawce gry. W przypadku gier wtasnych Emitent otrzyma wynagrodzenie od wydawcy lub z platformy
sprzedazowej Steam. W przypadku gier na zlecenie z tytutu zawartych umoéw Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe i/lub zmienne stanowigce okreslony udziat w przychodach ze sprzedazy gier na
platformie Steam, poczawszy od dnia jej wydania. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Asmodev
S.A. zawart kilka uméw na wyprodukowanie gier na zlecenie pt. Mercyful Flames, Booze Master, Human Farm, |
am Your Principal oraz Pope Simulator.

Produkty Emitenta beda sprzedawane na catym swiecie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem
sieci Internet gracze beda mieli mozliwos$¢ kupna produktow Spotki. Jest to cecha charakterystyczna gier, ktére
sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanych platform
dystrybucyjnych takich jak Steam.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent wyprodukowat i przeznaczyt do sprzedazy 2 gry na
platformy PC Steam, w tym 1 gra zostata rdwniez przeportowana na Nintendo Switch. Przychody ze sprzedazy
tych gier nie pokryty w catosci kosztow ich wytworzenia, ktore byty finansowane srodkami wtasnymi z emisji akcji
Emitenta. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkty Spétki.

Tabela 14 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Data premiery i Cena Wolumen . W dzeni
. K . . Zakres prac Budzet PRI
platforma jednostkowa sprzedazy Emitenta
10.08.2020
(PC Steam)* .
Infernal 28.12.2020 35991 2000 Produkcja prowizja ze

. 96.280,00 zt sprzedazy gry

Radiation (PC Steam) 399 dol 1500 wtasna od wydawe
5.05.2021 ' : ydawcy
(Nintendo Switch)

: . prowizja ze
Ultimate 15.01.2021 (PC 14,49 7t 1100 Produkda 535 990,522 sprzedazy gry
Summer Steam) wtasna

od wydawcy

* premiera gry w trybie wczesnego dostepu
Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono opis gier Spotki przeznaczonych do sprzedazy.
Infernal Radiation

Wybucha reaktor elektrowni wytwarzajgcej energie z ognia piekielnego. Diabelskie promieniowanie powoduje
liczne opetania wsrdéd pobliskich mieszkarnicdw. Na ratunek przybywa egzorcysta.
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Infernal Radiation to gra wtasna Emitenta w wersji PCna
platforme Steam oraz na Nintendo Switch. Premiera gry

'NRNHL w trybie wczesnego dostgpu odbyta sie w dniu

10.08.2020 r. W dniu 28.12.2020 r. odbyta sie premiera

RHV’HT’ON petnej wersji gry, a dodatkowo w dniu 5.05.2021 r. miata

miejsce premiera gry na konsole Nintendo Switch.

) Wtascicielem praw majatkowych do gry jest Spétka.,
awydawcg gry jest Ultimate Games S.A. i Art Games Studio S.A. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego gra sprzedata sie w tacznej liczbie 3 500 egzemplarzy.

Ultimate Summer

Dreczony wyrzutami sumienia rzeznik przybywa na
bezludng wyspe, by spedzi¢ spokojne wakacje. Niestety
nie jest jedyng osobg, ktéra wpadta na taki pomyst.
Spokdj bedzie kosztowat go radzenie sobie z
imprezowiczami. Dobrze, ze ma wyksztatcenie rzeznicze.

Ultimate Summer to gra wiasna Emitenta w wersji PC na

platforme Steam. Wtascicielem praw majatkowych do
gry jest Spotka, a wydawca gry jest Ultimate Games S.A. Premiera gry w wersji wczesnego dostepu odbyta
15.01.2021 r. Wczesniej odbyta sie premiera gry w wersji demo w dniu 7.10.2020 r. Na dzier sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego gra sprzedata sie w liczbie 1 100 egzemplarzy.

4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

Emitent planuje w latach 2022-2023 zrealizowanie tacznie 6 premier gier. Wszystkie gry planowane do sprzedazy
przeznaczone beda na platformy PC Steam. Nastepnie po premierze tych gier, Zarzad Emitenta bedzie
podejmowac decyzje o portowaniu gier na inne platformy sprzetowe, w tym na Nintendo Switch. Ponizej
przedstawiono tabele opisujgca produkty, ktére Spotka planuje przeznaczyé¢ do sprzedazy.

Tabela 15 Produkty planowane do sprzedazy na lata 2022-2023*

Planowany

Obecny Wiasciciel Zakres

termin Stan . Zaawansowa Planowany raw rac Wynagrodzenie
X wishlisty P nie budzet* . - p Emitenta
wydania* prac majatkowych  Emitenta
Priest ) . . Produkcja
1. Simulator Q2 2022 53 tys. osftatma 90% 530.000,00 zt Emitent wihasna prowizja ze
aza .
Booze " o Gaming _ sprzedazy gry od
2. Master Q22022 10,5 tys. prC;S\;JIkCJI 85% 102.000,00 zt Factory SA. Produkcja wydawcy
. - na
3. Meroyful 03002 19tys. L polishing” 80% 73.000,00 2t Gaming ~ zlecenie
Flames Factory S.A.
4 HUMAN 0000 30tys.  Produkda 28% 300.000,00 zt Gaming
Farm gry Factory S.A. wynagrodzenie
lam Your produkcja . Glob Games  Produkcja  jednorazowe i
Principal Q12023 2 1ys. gry 20% 200.000,00 zt Studio S.A. na prowizja ze
_ rodukeia Golden Eggs zlecenie  sprzedazy gry od
Simu’l’ator Q12023 13tys. P . 1 10% 200.000,00zt  Studio sp. z wydawcy
gy 0.0.

* termin wydania gry oraz budzet sq planowane i mogq ulec zmianie
Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis gier wtasnych Spétki i na zlecenie innych podmiotéw planowanych do
sprzedazy w | potowie 2022 r.
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Priest Simulator

Gracz wciela sie w ksiedza, ktory posiada boskie moce
i jest najwazniejszg osobg we wsi. Kierujac jego

postacig ma do wyboru: pomagac innym ludziom czy
uprzykrzaé im zycie. Oto zycie ksiedza.
S IMULATOR Priest Simulator to najwazniejsza gra wtfasna

Emitenta w wersji PC na platforme Steam.

Whtascicielem praw majatkowych do gry jest Spodtka, a
wydawcg gry bedzie Ultimate Games S.A. W dniu 1.10.2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator w
wersji demo na PC na platformie Steam podczas festiwalu Steam Next Fest, ktérg pobrano w facznej liczbie 14,5
tys. szt., a w dniu 18.10.2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator: Heavy Duty, tj. unikalnego
epizodu w wersji demo na PC na platformie Steam, nawigzujgcego do gry Priest Simulator. Epizod ten zostat
bardzo dobrze przyjety przez graczy (95% pozytywnych opinii z 120 recenzji i 20,5 tys. szt. pobran gry). Premiera
gry w wersji wczesnego dostepu planowana jest na Il kwartat 2022 r.

Mercyful Flames
Detektywistyczna przygoda RPG inspirowana

\\‘_¥A”y_’/
planszowkami utrzymanymi w konwencji horroru.
P Fabuta Mercyful Flames przenosi gracza do
”

mrocznych czasow.
r’a\ln y

LAMES

majatkowych do gry i wydawca jest Gaming Factory S.A. Premiera gry w wersji wczesnego dostepu planowana
jest na Il kwartat 2022 r.

Mercyful Flames to gra w wersji PC na platforme
Steam realizowana na zlecenie Gaming Factory S.A.,

w ktorej Emitent jest wykonawca. Wtascicielem praw

Booze Master

W Booze Master gracz wciela sie w poczatkujgcego
bimbranta, ktory prébuje zbudowac¢ wielkie
imperium bimbru na gruzach reputacji swojego
dziadka.

Booze Master to gra w wersji PC na platforme Steam
realizowana na zlecenie Gaming Factory S.A., w

ktérej Emitent jest wykonawcy. Wtascicielem praw
majatkowych do gry i wydawca jest Gaming Factory S.A. Premiera gry w wersji wczesnego dostepu planowana
jest na lll kwartat 2022 r.

W zwigzku z mozliwosciag zmiany terminu premier gier, Zarzgd Asmodev S.A. oswiadcza, iz aktualny plan
wydawniczy gier na dany rok kalendarzowy publikowany bedzie co kwartat w zakresie odpowiadajgcym ww.
tabeli i zamieszczany bedzie w raportach kwartalnych Spétki.
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4.12.1.4 Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w okresie lat 2018-2020 oraz I-111Q 2021 r.

Tabela 16 Struktura rodzajowa przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w okresie 2018-2020 oraz I-
11Q 2021 r. (wzi)

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020 I-111Q 2021 I-111Q 2020

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — 235 277,56 719 337,70 229 998,79 129 987,09 179 068,98
wartos¢ ujemna)

100,00 180 400,00 51 891,81 194 419,14 51 584,06

Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi

Zrédto: Emitent

235377,56  899737,70  281890,60 | 324406,23 230653,04

W 2018 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 235.377,56 zt., ktdrg
prawie w catosSci stanowita dodatnia zmiana stanu produktow.

W 2019 r. Emitent uzyskat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 899.737,70 zt, co stanowi
wzrost 0 282,25% r/r. W sktad przychoddw w tym okresie wchodzita przede wszystkim dodatnia zmiana stanu
produktéw, ktéra wyniosta 719.337,70 zt, stanowigc 79,95% catosci sprzedazy. Spotka osiggneta rowniez
180.400,00 zt przychoddéw netto ze sprzedazy, w tym 180.000,00 zt stanowita sprzedaz 6 assetéw do gier wraz z
udzieleniem licencji (do podmiotu powigzanego obecnie osobowo ze Spdtkg). W omawianym okresie Emitent
uzyskat 99,78% przychoddéw ze sprzedazy od podmiotu powigzanego osobowo ze Spdtka (Glob Games Studio
S.A.).

W 2020 r. Spotka uzyskata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 281.890,60 zt (spadek
0 68,67% r/r). Dodatnia zmiana stanu produktéw wynosita 229.998,79 zt (spadek 0 68,03% r/r), stanowigc 81,59%
catosci przychoddw. Spétka wygenerowata takze 51.891,81 zt (spadek o 71,24% r/r) przychoddw ze sprzedazy
produktéw, na ktorg sktadata sie:

— sprzedaz scenariusza i koncepcji gry na poziomie 51.000,00 zf,

— sprzedaz pierwszej gry wtasnej pt. Infernal Radiation na poziomie 891,81 zt.
W omawianym okresie Emitent uzyskat: 5,78% przychoddw ze sprzedazy od podmiotu powigzanego osobowo ze
Spotka (Black Rose Projects S.A.).

W okresie I-1ll kwartat 2021 r. Asmodev S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w
wysokosci 324 406,23 zt (wzrost o 40,65% r/r). Drugi kwartat z rzedu dominujgcy udziat w przychodach ze
sprzedazy narastajgco stanowita sprzedaz produktéow, w wysokosci 194 419,14 zt (wzrost o 276,90% r/r), na co
skfadata sie:
— sprzedaz gry wtasnej Infernal Radiation na PC Steam oraz Nintendo Switch na poziomie 33 189,14 zt,
— sprzedaz gry wiasnej Ultimate Summer na PC Steam na poziomie 4.000,00 zt,
— realizacja zlecen na produkcje gier w wysokosci 157 230,00 zt, w tym:
o Human Farm na poziomie 83 330,00 zt,
o lam Your Principal na poziomie 40.000,00 zt,
o Pope Simulator na poziomie 20.000,00 zt,
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o zwiastun gry komputerowej na poziomie 13.900,00 zt.
Dodatnia zmiana stanu produktow byta nizsza i wyniosta 129 987,09 zt (spadek o 27,41% r/r), stanowiac 40,07%
catosci przychodow.
W omawianym okresie Emitent uzyskat: 42,86% przychodéw od podmiotu powigzanego osobowo i kapitatowo
ze Spotka (Gaming Factory S.A.), 20,57% przychoddw od podmiotu powigzanego osobowo ze Spotka (Glob Games
Studio S.A.) oraz 7,15% przychodéw od podmiotu powigzanego osobowo ze Spétka (Black Rose Projects S.A.).

Struktura geograficzna
Na dzien sporzadzenia dokumentu dotychczasowa sprzedaz Emitenta uzyskiwana byta wytgcznie od podmiotow
krajowych, tj. zleceniodawcow na produkcje gier oraz wydawcow. Nalezy wskaza¢, iz sprzedaz gier Spotki

realizowana jest na terenie catego swiata w modelu dystrybucji cyfrowe;j.

4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzi facznie 14 oséb, w tym 13
0s6b wspodtpracujgcych na umowach o dzieto. Zespotem Emitenta znanym jako Delirma kieruje Pan Michat
Jodtowiec, Prezes Zarzadu Spotki. W zespole znajduja sie graficy, animatorzy, a takze programisci i designerzy.
Emitent dziata wedtug modelu, ktéry zaktada wspoétprace z pojedynczymi osobami, a nie catymi zespotami
deweloperskimi skupionymi w jednej lokalizacji, unikajgc w ten sposéb dodatkowych kosztéw dla catego zespotu.

Faktycznie wykonywana dziatalnos¢ realizowana przez Spétke (dziatalno$é deweloperska) prowadzona jest przy
ul. Mitkowskiego 5/10 w Krakowie, tj. lokalu nalezgcym do Prezesa Zarzadu, za ktéry nie pobiera optat za
wynajem. W lokalu tym na state pracuje 7 0sdb, tj. 4 programistow i 3 grafikdw. Osoby pracujace na miejscu majg
zapewnione: komputery stacjonarne, telewizor, konsole do gier, devkit do Nintendo Switch, google VR, a takze
cze$¢ socjalng. Reszta os6b z Poznania, Krakowa i Gilowic wykonuje swojgq prace zdalnie, co zwigzane
z charakterem ich zadan.

4.12.1.6 Kanaly dystrybucji

Sprzedaz gier bedzie prowadzona na terenie catego swiata w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem
platformy dystrybucyjnej Steam dla gier PC. Zgodnie z pkt 4.12.1.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego
wszystkie gry planowane do sprzedazy przeznaczone bedg na PC na platforme Steam, w zwigzku z tym docelowo
bedzie to najistotniejszy kanat dystrybucji gier wtasnych i gier realizowanych na zlecenie.

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z rdznych gatunkdw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos¢ korzystania z wyjatkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkcji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzadzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych
i grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogdlnodostepny
interfejs programowania aplikacji (APl) zwany Steamworks. Moze byé on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.
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Nalezy réwniez wskazad, iz Emitent nie wyklucza premier gier na inne platformy sprzedazowe, takie jak: Nintendo
eShop, PlayStation Store czy Microsoft Store.

4.12.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos$¢. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalnos$¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére jednak sg mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii
dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Biorgc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskazaé¢ podmiot, ktory
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spotki i jednoczesnie odznaczat sie tg samg charakterystyka co Asmodev
S.A.

W ocenie Zarzagdu Emitenta, biorgc pod uwage obecny model biznesowy oparty na grach na PC na Steam oraz
poziom rozwoju na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wséréd konkurencji wyrézni¢ mozna ponizsze
podmioty.

Moonlit Games S.A.

Spotka zostata zatozona w 2015 r. i nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Od poczatku jej istnienia prowadzi
dziatalno$é jako software house i realizuje projekty na zlecenie obejmujace produkcje zaréwno catych gier jak i
technologii do gier. Od poczatku 2018 r. dziata réwniez jako deweloper autorskich tytutéw. Zakres produkc;ji
obejmuje gry przeznaczone na komputery stacjonarne (Windows/Mac), urzadzenia mobilne (Android oraz iOS),
konsole (Play Station 4 oraz XboX One), a takze platformy web (WebGL/HTMLS). Portfolio spétki zawiera 19
wykonanych produkcji, w tym prace dla takich firm jak Bloober S.A. (projekt Dum Spiro), Punch Punk sp. z 0.0.
(port gry Apocalipsis), Frozen District sp. z 0. 0., Slitherine Ltd., Matrix Games Ltd., czy Ultimate Games S.A., Take
It Now. sp. z 0. o. (projekt Dots in Space). Moonlit Games S.A. planuje realizowaé projekty w trzech niszach
rynkowych: gry symulacyjno-survivalowe; gry taktyczne; gry przygodowe. Wymienione gatunki gier zdaniem tej
spotki majg szczegdlnie wysoki potencjat sprzedazowy na réznych platformach.

SimFabric S.A.

Studio nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. i specjalizuje sie w zakresie produkcji i dystrybucji gier na
konsole XBOX, PS4 i Nintendo Switch oraz komputery stacjonarne. Spotka ta przeznaczyta do sprzedazy facznie 9
gier na konsole Nintendo Switch, 2 gry na PC/Steam oraz jedng gre w wersji mobilnej. Dotychczas najwazniejszg
grag studia byt Farm Expert 2018, ktory w wersji mobilnej sprzedat sie w liczbie ponad 2,5 min szt. Spdtka
wspotpracujac z 6 zespotami deweloperskimi, liczacymi tacznie okoto 40 osdéb, pracuje nad przygotowaniem i
wydaniem kolejnych kilku gier.

Anshar Studios S.A.

Studio deweloperskie z siedzibg w Katowicach, zatozone przez bytych cztonkdow zespotu City Interactive (obecnie
Cl Games S.A.), ktére posiada ponad 10 lat doswiadczenia w branzy. Obecnie firma zatrudnia ponad 70 oséb.
Oprdcz tworzenia autorskich produkcji na komputery osobiste, konsole i urzgdzenia mobilne, studio zajmuje sie
rowniez outsourcingiem ustug. Pierwszg grg zespotu byto The Path of Kara — gra logiczna typu match-3,
opracowana na urzadzenia mobilne z systemem Windows Phone. Po dwéch latach od premiery wydana zostata
odswiezona i rozszerzona wersja, zatytutowana The Path of Kara: Reborn. W 2017 r. miata miejsce premiera gry
pt TinyGameDev — mobilna produkcja, w ktérej gracz ma kontrole nad poczgtkujgcym studiem deweloperskim.
Kolejne gry studia to: Detached — przygodowa gra akcji typu First Person Experience, opracowana z mysla
o multiplayerowej rywalizacji oraz M1 Manager, gra pozwalajgca wcieli¢ sie w menadzera zawodnikow
mieszanych sztuk walki, a takze Firefighting Simulator, czyli programem treningowym dla polskich strazakéw,
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ktéry ma odpowiednio wykorzysta¢ mozliwosci oferowane przez zestawy VR. Obecnie studio pracuje nad
Gamedec i Baldur's Gate 3.

Creepy Jar S.A.

Creepy Jar to warszawski niezalezny producent gier z gatunku survival simulation. Obecnie najbardziej znanym
projektem studia jest gra komputerowa typu open world, survival pt. Green Hell, w ktdrej zadaniem gracza jest
przetrwanie w petnej niebezpieczenstw puszczy Amazonskiej. Zespdt tworzg byli cztonkowie warszawskiego
studia Techland, w ktérym petnili role nadzorcze w obszarze proceséw produkcyjnych. Ambicjg Creepy Jar jest
stworzenie gatunku, ktory potgczy w sobie casualowos¢ gier typu AAA z rozgrywka ceniong przez graczy
hardcorowych siegajgcych po konwencje charakterystyczna dla survival symulatoréw. Spétka dedykuje autorskie
produkcje komputerom PC oraz konsolom PS4/XboxOne. W przysztosci nie wyklucza mozliwosci przeportowania
gier na inne platformy. Creepy Jar dziata na rynku od 2016 r. Pod koniec 2019 r. spdétka zapowiedziata rozpoczecie
prac nad kolejng gra typu open-world survival, jednak tym razem w klimatach science-fiction.

Klabater S.A.

Spoétka oferujgca szeroki zakres ustug wydawniczych - od wsparcia finansowego i inwestycji w gre, przez
produkcje, az po jej marketing. Firma skupia sie gtéwnie na grach niezaleznych (tzw. indie games). Historia spotki
rozpoczyna sie w 2016 r., w ktérym zostata wydana pierwsza gra pt Alice VR. W 2017 r. do sprzedazy trafity gry
pt. Regalia: of Men and Monarchs, czyli turowa gra RPG z elementami strategicznymi, ktdrego producentem byt
Pixelated Milk, From Shadows, gra platformowa stworzona przez Revolt and Rebel, a takze Heliborne
multiplayerowa gra akcji z elementami symulatora smigtowca, ktéry wyprodukowato studio JetCat Games. W
2018 r. odbyty sie premiery m.in. gier pt.: Roarr! The Adventures of Rampage Rex oraz Apocalipsis. W 2019 r. w
sprzedazy ukazata sie oryginalna gra pt. We. the Revolution opracowana przez studio Polyslash S.A. z Krakowa.
Pod koniec 2019 r. miata miejsce premiera gry ,,Crossroads Inn” wyprodukowanej wewnetrznie przez studio.

Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, iz konkurentami wzgledem Spétki na rynku gier wideo jest m.in.: Gaming Factory
S.A. oraz Glob Games Studio S.A. Gaming Factory S.A. jest istotnym akcjonariuszem Spétki i kooperantem, ktéry
jest zamawiajgcym gier Emitenta. Z kolei Glob Games Studio S.A. byt nabywcg 6 assetéw do gier na silniku Unreal
Engine 4 oraz Unity. Na dzien sporzadzenia dokumentu Emitent jest twoércg gry realizowang na zlecenie Glob
Games Studio S.A. pt. | am Your Principal.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéow, wynikajace z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spdétka Asmodev S.A. okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych wzgledem innych podmiotéw z branzy
gamingowej:
e znaczaco nizsze od konkurencji koszty produkcji gier
Budzety gier sg z gory ustalone i zapisane w umowach na produkcje. Niski poziom kosztéow produkcji
zwigzany jest z tworzeniem gier w jednym, wspdlnym uniwersum. Takie podejscie do produkcji pozwala
na wielokrotne uzywanie: assetéw graficznych, interfejsu uzytkownika, tych samych dzwiekdéw i czesto
tych samych mechanik w grach.

e realizacja gier w jednym uniwersum, w ktérym dominuje przemoc i patologia

Miejscem akcji wszystkich gier Spotki jest kraina zwana Demontada. Fabuta wszystkich tytutow
wzajemnie sie uzupetnia, w ktorych gracz spotka¢ moze te same miejsca i postaci, oglgdajac ich kolejne
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przygody. Dominuje mitologia chrzescijanska mieszana z patologig, literaturg grozy, w tym
w szczegdlnosci inspirowang pisarzem H.P. Lovecraftem. Jest to niespotykane potgczenie, ktére
wzbudza zainteresowanie graczy.

e produkcja kilku gier rocznie
Dzieki produkcji 2-5 gier rocznie Emitent obniza ryzyko prowadzonej dziatalnoSci zwigzanej z nieudang
premierg jednej gry. W przypadku Spétki wraz z kolejnymi premierami gier zwieksza sie dywersyfikacja
przychododw z gier.

e duze doswiadczenie kluczowych oséb
Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétka posiadajg wysokie kwalifikacje i doswiadczenie zdobyte przy
wspotpracy z innymi podmiotami z branzy gamingowej, co stanowi przewage wzgledem innych
konkurencyjnych i mniej doswiadczonych podmiotow.

e  wspodtpraca przy wydawaniu gier ze znanymi podmiotami z branzy
Emitent wspotpracuje z Gaming Factory S.A. czy Ultimate Games S.A., ktore majg duze doswiadczenie

w wydawaniu gier, co zwieksza prawdopodobienstwo sukcesu rynkowego gry.

4.12.2 Strategia rozwoju Spétki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze
produkcji gier wtasnych i na zlecenie innych podmiotéw. Emitent jako wykonawca i twdrca zaktada produkcje 2-
5 gier rocznie klasy indie premium o szokujacej i kontrowersyjnej fabule, w wersji na PC oraz na konsole. Ponadto
Spotka zaktada takze budowanie silnego konta wydawniczego i zaplecza marketingowego poprzez: pozyskiwanie
kontaktow z branzy gamingowej, wydawanie gier w wersji demo i aktywne budowanie wishlisty na przyszte
tytuty. Cel ten jest réwniez realizowany dzieki wspétpracy z duzymi wydawcami gier.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2022-2023. Spdtka w celu realizacji strategii
rozwaza wykorzystanie nastepujgcych zrédet finansowania:

e srodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spétki,

e Srodki pozyskane z emisji akcji.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akgcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykéw firmy badawczej Newzoo, swiatowy rynek gier w 2020 r. wygenerowat przychody
w wysokosci 177,8 mld USD, co oznacza wzrost sektora na poziomie 23,1% rok do roku. Dla poréwnania
przychody w 2019 r. byty réwne 144,4 mld USD, tym samym wskazujgc wzrost wartosci rynku o 15,1 mid USD. W
2021 r. rynek gier wygenerowac¢ ma 175,8 mld USD, co oznacza¢ bedzie spadek o 1,1 % r/r. Dtugoterminowy
trend rynku gier pozostaje wzrostowy, a niewielki spadek w 2021 r. bedzie konsekwencjg imponujgcego tempa
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wzrostu w 2020 roku wynikajgcego miedzy innymi z pandemii COVID-19, ktdra zwiekszyta zainteresowanie grami
wsrdd ludzi zmuszonych do pozostania w domu. Szacuje sieg, iz przychody branzy gier w 2024 r. przekroczg 218
mld USD przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (compound annual growth rate, CAGR) w latach 2019—
2024 na poziomie 8,7%.

Wykres 1 Wykres 1 Wartosé swiatowego rynku gier wideo w latach 2019-2020 i prognoza na lata
2021-2024 (w mld USD)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

Najwiekszym segmentem globalnego rynku gier pod wzgledem przychodéw w 2021 roku pozostanie segment
gier mobilnych (smartfony i tablety), ktéry bedzie w tym okresie rozwijat sie najszybciej. Prognozy Newzoo
wskazujg, ze jego wartos¢ przychoddw wyniesie 90,7 mld USD, czyli o 4,4% wiecej niz w 2020 roku. Segment ten
bedzie, wiec stanowit ponad potowe globalnego rynku gier. Wptyw na to bedg miaty m.in. relatywnie mniejsze,
niz w przypadku segmentu gier PC oraz konsol, odczuwalne negatywne skutki, wynikajgce ze zmiany warunkéw
pracy, co powoduje opdznienia w produkcji gier. Kolejne lata rowniez majg przynie$¢ wzrost tego segmentu.
Specjalisci Newzoo wskazujg kilka waznych argumentow przemawiajgcych za tym, iz gry mobilne bedga rozwija¢
sie zdecydowanie szybciej niz gry na PC czy konsole. Przede wszystkim gry mobilne maja najnizszg bariere wejscia
sposrod wszystkich segmentdw, ponad 40% Swiatowej populacji posiada smartfony, wiele produktéw mobilnych
jest dostepnych za darmo, a sam proces opracowywania urzgdzen mobilnych jest mniej ztozony. Ponadto nalezy
wskazac na ciggte innowacje w zakresie monetyzacji mobilnej oraz fakt, ze duze podmioty bedgce wydawcami
na rynku konsol oraz gier komputerowych przenoszacych swoje IP na urzagdzenia mobilne.! Jest to rowniez
segment, ktéry zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychodéw wsréd aplikacji. Zwazywszy na
postep w dziedzinie smartfonéw i ich rosngca popularnosé, tak w krajach rozwinietych, jak
i rozwijajacych sie, rynek gier mobilnych jest w stanie rozwija¢ sie dalej. Jak podaje amerykanska agencja
badawcza eMarketer, w samych Stanach Zjednoczonych w 2016 r. az 180,4 mIn oséb (70% procent posiadaczy
urzadzen mobilnych i 56% populacji kraju), grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosna¢ do 213 min w
2020r.?

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole. Newzoo szacuje, ze w 2021 roku przychody z tego segmentu
spadng o 8,9% r/r i wyniosg 49,2 mld USD z okoto 900 milionami graczy na catym swiecie. Jako przyczyne

1 Global Games Market Report, Newzoo, 2021
2 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2020
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pogorszenia sytuacji analitycy wskazujg m.in negatywne nastepstwa spowodowane przez pandemie COVID-19
takie jak opdznienia premier duzych gier, ze wzgledu na zmiane trybu pracy na zdalng oraz ograniczong liczbe
konsol nowej generacji z powodu niedoboru komponentéw. Wskazaé nalezy, iz pandemia nadal zaktéca globalne
fancuchy dostaw. Inng wymieniang przyczyng jest fakt, ze giéwne procesy tworzenia gier konsolowych takie jak
fizyczna dystrybucja gier, masowa wspétpraca miedzy firmami i certyfikacja zostaty zaktécone. Istnieje ryzyko
zmniejszenia zakresu i funkcji w grach, ktore trafig do sprzedazy. Specjalisci z Newzoo podkreslajg jednak, ze
tresci dotyczace nowej generacji konsol bedg katalizatorem wzrostu udziatu segmentu konsol w globalnych
przychodach z gier do 2024 roku. Wiele tytutow, ktdre pierwotnie planowano na 2021 rok, pojawi sie w 2022
roku i pdzniej.

W 2021 roku zmaleé ma réwniez udziat gier komputerowych w globalnym rynku gier. Obecnie eksperci z Newzoo
prognozuja spadek przychodéw w tym segmencie o -2,8% r/r do wartosci 35,9 mld USD, z czego 33,3 mld USD
zostanie wydanych na gry do pobrania/pudetkowe, a 2,6 mld USD na gry przegladarkowe. Trwajgcy wzrost liczby
urzadzen mobilnych oznacza, ze udziat w rynku segmentu gier komputerowych w nadchodzacych latach
nieznacznie sie zmniejszy.3

Wykres 2 Estymacja przychodowa dla swiatowego rynku gier na rok 2021 w podziale na poszczegélne
platformy (w mld USD i %)

Gry na PC
Gry mobilne 35,9 mld USD
90,7 mld USD spadek -2,8% R/R

wzrost +4,4% R/R Gry przegladarkowe na PC
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spadek - 18,0% R/R

7%
Gry na tablety

11,6 mid tJSD 2021r. Gry do pobrania
wzrost +2,0% R/R o 175,8 mld US /pudetkowe na PC
6 45%  -L1%R/R 33,3 mid USD

Gry na smartfony spadek - 1,4% R/R

79,0 mld USD

wzrost +4,7% R/R Gry na konsole

49,2 mld USD
spadek -8,9% R/R

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

Pod wzgledem geograficznym w 2021 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo pozostanie
obszar Azji i Pacyfiku, ktory wygeneruje 88,2 mld USD, czyli 50,2% catkowitego $wiatowego przychodu z gier. Na
drugim miejscu znalazta sie Ameryka Pétnocna (24,2%), na trzecim Europa (17,9%), na czwartym Ameryka
tacinska (4,1%), a na pigtym miejscu Bliski Wschod i Afryka (3,6%). W najblizszych trzech latach najszybciej
rozwijajgcym sie regionem Swiata pod wzgledem przychodéw z gier bedg Indie i kraje Azji Potudniowo-
Wschodniej, a takze Ameryka Pétnocna.

3 Global Games Market Report, Newzoo, 2021
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Wykres 3 Prognoza udziatu poszczegdlnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideo w 2021 r.

Ameryka tacinska 4%
7,2 mild USD

Europa 18%
31,5 mld USD

Blisku Wchoodd i

Afryka 4% Azja i Pacyfik 50%
6,3 mid USD 88,2 mid USD
Ameryka
Pétnocna 24%
42,6 mid USD

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

Ze wzgledu na duzy rynek gier mobilnych region Azji i Pacyfiku zostanie mniej dotkniety negatywnymi skutkami
COVID-19. Wedtug szacunkdéw firmy Newzoo w 2021 r. najwiekszym rynkiem gier na swiecie bedg Chiny, gdzie
wartos¢ rynku wyniesie 45,06 mld USD. Nieco mniejsze przychody, w wysokosci 42,6 mld USD wygeneruje
Ameryka Pdtnocna (gtéwnie Stany Zjednoczone). Zaréwno region Azji i Pacyfiku, jak i Ameryka Pdtnocna
pozostang w trendzie wzrostowym z unormowanymi wskaznikami CAGR do 2024 r. wynoszacymi odpowiednio
+8,7% i +7,9%. Na trzecim miejscu pod wzgledem rozmiaru rynku prognozy przewiduja Europe z kwotg oscylujaca
wokot 31,5 mid USD. Najwiekszym rynkiem gamingowym w Europie wedtug szacunkdw na rok 2021, beda Niemcy
z wartoscig przychodéw okoto 6 mld USD.* Region Europy Wschodniej, w ktéry wliczany jest rowniez rynek polski,
osiggnat w 2018 r. przychody na poziomie 3,9 mld USD przy rocznej stopie wzrostu wynoszacej +9,1%. Rost on
niemalze dwukrotnie szybciej niz dojrzaty rynek gamingowy Europy Zachodniej. W Europie Wschodniej Rosja
odpowiadata za 1,65 mld USD, zas Polska za 579 mIn USD ze wzrostem rok do roku na poziomie godnych uznania
11%. Wedtug Newzoo w 2019 r. warto$¢ polskiego rynku gier przekroczyta 596 min USD, za$ prognoza
sporzadzona przez autoréw raportu Kondycja Polskiej Branzy Gier 2017 z Polish Gamers Observatory na rok 2019
byta zblizona do wyliczert Newzoo i wyniosta 2,23 mld PLN, czyli 586 min USD.>

Jak podaje firma Newzoo do korica 2021 r. na swiecie bedzie okoto 2,96 miliarda aktywnych graczy, z czego
najwiecej z nich stanowi¢ bedg gracze mobile (2,8 mld). Na drugim miejscu znajdg sie gracze segmentu gier
komputerowych w liczbie 1,4 mld. Aktywnych graczy konsolowych w 2021 roku bedzie 0,9 mld. Zgodnie
z prognozami specjalistow z Newzoo do konca 2024 roku liczba graczy wynosi¢ bedzie 3,32 mld, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do 2020 roku o 18,2%. Nieco wieksza liczbe graczy prognozuja analitycy z portalu
statista.com, wedtug ktorych do 2021 r. liczba graczy na $wiecie wzrosnie do 3,24 mld. Wedtug nich najwiecej
graczy na koniec 2021 roku pochodzi¢ bedzie z Azji (1,48 mld) oraz Europy (0,72 mld), a nastepnie z Ameryki
tacinskiej (0,42 mld) i Ameryki Pétnocnej (0,28 mld).®

4 Global Games Market Report, Newzoo 2021
5 Polish Gamers Observatory: ,,2019-2024 Consumer Revenue Forecast”
6 Number of video gamers worldwide in 2021, https://www.statista.com/statistics/293304/number-video-gamers/
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Wykres 4 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2015-2020 oraz szacunkowa liczba
w latach 2021-2024 (w mld)

3.5

322 3.32
3.09
2.96
2.81
2.64
2.49
2.5 2.33
2.17
2.03
1.
0.
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

N

vl

[ERN

wv

P - prognoza
Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

4.12.4.2 Polskirynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie Polish Gamers Observatory warto$¢ polskiego rynku gier pod koniec 2019
r. wyniosta 2,23 mld PLN. W roku 2020 prognozowany jest wzrost do poziomu okoto 2,49 mld PLN (656 mIn USD).
Polski rynek gier wideo rozwija sie w dobrym tempie i przynosi znaczne profity studiom deweloperskim, niemniej
jednak udziat polskiego rynku gier w rynku swiatowym, biorgc pod uwage osiggane przychody w 2019r., stanowit
0,4%, a w 2020 r. odsetek ten prawdopodobnie zmaleje do okoto 0,38%. Wedtug prognozy ww. raportu szacuje
sie, iz do 2023 r. wartos¢ osigganych przychoddw polskiego rynku gier wzrosnie do 3 mid PLN.

Wykres 5 Wartosé polskiego rynku gier dla przychodow od konsumentéw w roku 2019 i prognoza na
lata 2020-2024 (w mld PLN)
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Zrédto: Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2020

W 2020 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier beda miaty gry mobilne, ktére przekrocza 1 mid
PLN, notujgc wzrost rok do roku na poziomie 12%. Ich obecny udziat w stosunku do innych rodzajéw gier na rynku
polskim to az 44%, ktéry wedtug prognoz ma wzrosngc¢ do 53% w 2024 r. Drugim istotnym segmentem pod
wzgledem przychoddéw bedg gry dostepne na komputerach osobistych, zarowno wersje pudetkowe, cyfrowe, jak
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i przeglgdarkowe, z wynikiem 770 mIn PLN. Warto zwréci¢ uwage, iz duzy udziat gier przeglagdarkowych w rynku
zostanie przejety przez gry mobilne. Spadek udziatéw na rzecz smartfonéw wyniesie okoto 13%. Gry na konsole
utrzymajg swaj staty udziat w rynku na poziomie 25% i w roku 2020 ich warto$¢ wyniesie 620 min PLN.

Patrzac pod katem platform do grania w Polsce, niezmiennie od 2016 r. najpopularniejszg platformg sg
urzadzenia mobilne takie jak smartfony czy tablety. W 2020 r. az 50% graczy deklarowato smartfony jako jedno
ze zrédet gamingowej rozrywki. Na drugim miejscu znalazty sie ex aequo gry na komputery PC i laptopy oraz gry
w mediach spotecznosciowych — po 31%. Kolejne miejsca zajmuja gry na przegladarkach komputeréw PC (24%)
oraz gry na konsole (22%).

Najpopularniejsza platforma zakupowa, wsrdd graczy PC, pozostaje Steam (38%). Na jej popularnos¢ wptywa
dtugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktérych Polacy chetnie korzystajg. Origin z 13% wskazan
respondentdw uplasowat sie na drugim miejscu. Niewiele mniej popularne sg serwisy aukcyjne, takie jak Allegro,
eBay czy OLX (12%). Microsoft Store oraz Epic Game Store uzyskaty 6% wskazan respondentow. Duzo mniejszg
popularnoscia cieszg sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak G2A, Uplay
i Kinguina. Badania wskazujg takze, ze az 57% respondentéw pobiera darmowe gry z Internetu. Co wiecej,
tradycyjna dystrybucja gier nadal ma wiecej fanéw, bo 46%, gdzie dystrybucja cyfrowa to 40%. 7

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent znaczacy czes¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla Asmodev S.A. branzg jest

branza gier.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Poczawszy od Il kwartatu 2020 roku sytuacja gospodarcza w Polsce zdominowana jest catkowicie kwestiami
zwigzanymi z pandemig COVID-19. Wedtug wyliczert Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto
w catym 2020 roku w Polsce obnizyt sie 0 2,7% r/r. Byt to najgorszy wynik od wielu lat. Ostatni raz ujemne tempo
wzrostu gospodarczego byto zanotowane w 1991 roku, czyli za czaséw transformacji polskiej gospodarki. Przed
2020 rokiem utrzymywat sie w Polsce wzrost gospodarczy, ktérego tempo w catym 2019 roku wyniosto 4,7% r/r,
co jednak oznaczato spadek w poréwnaniu do roku 2018, w ktérym to suma polskiego PKB zwiekszyta sie 0 5,4%
r/r oraz roku 2017, ktdry charakteryzowat sie dynamika wzrostu PKB na poziomie 4,8%. W | kwartale 2021 roku
utrzymato sie ujemne tempo wzrostu PKB i wyniosto ono -0,9% r/r. Jednak juz w Il kwartale 2021 roku wedtug
szybkiego szacunku GUS Produkt Krajowy Brutto wzrést o 10,9% w porédwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego. Byt to pierwszy kwartat, w ktdrym tempo wzrostu gospodarczego osiggneto dodatni wynik, po
czterech z rzedu kwartatach spadku.® W Il kwartale 2021 roku na dynamike wzrostu PKB w najwiekszym stopniu

7 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2020
8 GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2021 r.
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wptynat popyt krajowy. Szacunki Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych ,IPAG” w tym zakresie wskazuja, ze
wzrost krajowego popytu wynidst w tym okresie 9,7% r/r.°

Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne dotyczgce 2021 roku
obarczone s3 wyzszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Kryzys zwigzany
z koronawirusem uderzyt zaréwno w strone popytowg jak i podazowg gospodarki. Jego poczatek miat miejsce w
okresie, w ktédrym wystepowata dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego
pozostawato na relatywnie wysokim poziomie, stopa bezrobocia byta na historycznych minimach, a relacja dtugu
publicznego do PKB obnizata sie. Skala utrzymujacej sie niepewnosci sprawia, ze w prognozach stato sie konieczne
poczynienie wiekszej niz w czasach sprzed pandemii liczby pozaekonomicznych zatozen. Wsrdod nich
najwazniejsze dotyczy restrykcji podczas czwartej fali pandemii. Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych przyjat
do swoich prognoz, ze obostrzenia epidemiczne podczas czwartej fali pandemii beda tagodniejsze niz przy
poprzednich falach.1©

W 2020 roku wsrdd sktadowych wewnetrznego popytu bardziej odporne na skutki kryzysu wywotanego epidemia
okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja, ktorej poziom spadt o 3% r/r.
Silniejsza reakcja wystgpita w przypadku naktaddw brutto na $rodki trwate, czyli inwestycji. W catym 2020 roku
odnotowano ich spadek o 8,4% r/r. Zmniejszyta sie, wiec stopa naktadéw inwestycyjnych, ktéra byta niewysoka
rowniez przed wybuchem pandemii. W Il kwartale 2021 roku konsumpcja odbita i tym samym odnotowata
rekordowy wzrost, ktéry wyniost 13,7% r/r. Stosunkowo mniejszg poprawe w |l kwartale 2021 roku zanotowaty
inwestycje, ktorych wzrost wynidst 1,3% r/r.

Bezrobocie na koniec Il kwartatu 2021 roku wynosito 5,9%, co oznacza spadek o 0,5 pp. wzgledem bezrobocia na
koniec | kwartatu 2021 oraz spadek o 0,3 pp. wzgledem korica 2020 roku. Srednie realne wynagrodzenie
w |l kwartale 2021 roku wedtug IPAG wzrosto o 5,1% r/r, co oznacza wyzsze tempo wzrostu w poréwnaniu do |
kwartatu 2021 roku, w ktérym tempo to wyniosto 3,8% r/r oraz wzgledem catego 2020 roku, w ktérym przecietne
realne wynagrodzenie wzrosto o 1,7% r/r. Zdaniem Instytutu w latach 2021-2022 zwiekszy sie dynamika
przecietnego realnego wynagrodzenia, jednak ze wzgledu na stope inflacji nie osiggnie ona tak wysokich
poziomow jak w okresie bezposrednio poprzedzajgcym wybuch pandemii.t!

Najszybciej rozwijajgcym sie sektorem gospodarki wedtug IPAG w 1l kwartale 2021 roku byt przemyst. Wartos¢
dodana w tym okresie zwiekszyta sie w sektorze zgodnie z szacunkami Instytutu o 25,8% r/r, po wzroscie w |
kwartale o 7,3 % r/r. Tempo to nie wynikato wytacznie z efektu bazy statystycznej. Byto ono rowniez wynikiem
wysokiego wzrostu eksportu oraz przeniesieniem czesci wydatkdow konsumpcyjnych z ustug rynkowych. Skutki
kryzysu w najwiekszym stopniu odczuwalne byty w budownictwie. Pomimo kontynuowania inwestycji
infrastrukturalnych, najwiekszy spadek wartosci dodanej w budownictwie osiggniety zostat w | kwartale 2021
roku, kiedy to warto$¢ dodana w sektorze spadta 0 15,1% r/r. Poczgwszy od drugiego kwartatu 2021 roku, wartos¢
dodana wrdcita na sSciezke wzrostu jednak odbicie to nie skompensuje skutkdéw kryzysu z poprzednich czterech
kwartatow, bowiem wzrost ten wynidst wedtug IPAG 0,9% r/r. W catym 2020 roku warto$¢ dodana w
budownictwie spadta o 3,7% r/r. W Il kwartale 2021 roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych zaczeta
ponownie rosng¢, po czterech kolejnych kwartatach z ujemng dynamika. Po spadku w catym 2020 roku o 3,2%
r/roraz01,9% r/r w | kwartale 2021 roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych w Il kwartale wedtug szacunkéw
Instytutu wzrosta o 7,7% r/r.12

9 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.

10 /PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpiert 2021 r.
111pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.
12 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpier 2021 r.
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Pomimo wystgpienia recesji u gtdwnych partnerow handlowych Polski, eksport zmniejszyt sie tylko w Il kwartale
2020 roku. Konsekwencjg tego spadku jest wysokie tempo wzrostu odnotowane rok pézniej jako efekt bazy
statystycznej, czyli w drugim Il 2021 roku, ktére wyniosto 14,7% r/r. W kolejnych kwartatach dynamika wzrostu
eksportu spadnie, a w catym 2021 roku eksport zwiekszy sie wedtug Instytutu o 7,9% r/r. Nieznacznie wolniej
w 2021 roku wzrastat bedzie import, ktorego tempo wzrostu wyniesie 7,8 % r/r. W ostatnim kwartale 2021 roku
import ma przewyzszy¢ eksport jako konsekwencja wzrostu zapotrzebowania na pochodzace z importu dobra
inwestycyjne. W 2022 roku tempa wzrostu eksportu i importu wedtug IPAG wyniosg odpowiednio 6,2% oraz 5,8%
r/r.13

W Il kwartale 2021 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 4,5% r/r, co oznacza
wzrost wzgledem | kwartatu o 1,8 pp. Poziom inflacji na koniec pierwszego pétrocza 2021 roku wzrést o 1,3 pp.
wzgledem inflacji na koniec marca i wynidst 4,4% r/r, co oznacza, ze znajdowat sie ponad dopuszczalnym pasmem
wahan wokét celu inflacyjnego.

Tabela 17 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2012-2020 oraz prognozy na lata
2021-2022 (w %)

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021P 2022P

Produkt krajowy brutto 1,3 1,1 3,4 4,2 3,1 4,8 5,4 4,7 -2,7 5,0 5,2
Stopa bezrobocia (k.o.) 13,4 13,4 11,4 9,7 8,2 6,6 5,8 5,2 6,2 6,0 5,4
Inflacja (Srednia) 3,7 0,9 0 -09 -0,6 2 1,6 2,3 3,4 4,0 3,5

Wynagrodzenie realne

0,1 2,8 3,2 4,5 4,3 3,7 5,4 4,8 1,7 4,2 4,5
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, sierpieri 2021 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.

Produkt Krajowy Brutto

W 2020 roku PKB zgodnie z oszacowaniem Gtéwnego Urzedu Statystycznego obnizyt sie 0 2,7% r/r, przy wzroscie
o 4,7% w 2019 roku co z kolei stanowito spadek o 0,7 pp. w stosunku do dynamiki odnotwanej
w 2018 r. W | kwartale 2021 roku utrzymato sie ujemne tempo wzrostu PKB i wyniosto ono -0,9% r/r. Jednak
zgodnie z szybkim szacunkiem GUS w Il kwartale 2021 roku Produkt Krajowy Brutto wzrdst o 10,9% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskazaé przy tym nalezy, ze istotnie przyczynit sie do tego efekt
bazy statystycznej, czyli niskiej bazy odniesienia z Il kwartatu 2020 roku, w ktérym produkt krajowy brutto
skurczyt sie 0 8,3% r/r. Zgodnie z prognozami Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych w Il i IV kwartale 2021
roku tempo wzrostu PKB bedzie nizsze, co rowniez bedzie wynikato z efektdw statystycznych. W catym 2021 roku
tempo wzrostu PKB wyniesie 5,0% r/r, a w 2022 roku bedzie nieznacznie wyzsze i wyniesie 5,2% r/r.1>

Wedtug danych IPAG w 2020 roku najistotniejszym czynnikiem, ktéry wptynat na ujemne tempo wzrostu PKB byt
popyt krajowy, ktérego spadek wynidst w catym roku 3,7% r/r. Wsréd jego sktadowych, bardziej odporne na
skutki kryzysu wywotanego epidemig okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja,
ktérej poziom spadt o 3,0% r/r. Warto wskazaé, ze w 2020 roku zarysowata sie rdznica miedzy bardziej
spadajgcym spozyciem w sektorze gospodarstw domowych, a mniej obnizajgcym sie spozyciem ogdétem, ktore
obejmuje obok konsumpcji takze wydatki rzagdowe i samorzadowe. Silniejsza reakcja wystapita w przypadku
naktadéw brutto na Srodki trwate, czyli inwestycji. W catym 2020 roku odnotowano ich spadek o 9,6% r/r.

13 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpiert 2021 r.
14 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, lipiec 2021 r.
15 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpiert 2021 r.
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Zmniejszyta sie wiec stopa naktadow inwestycyjnych, ktdra byta niewysoka réwniez przed wybuchem pandemii.
W | pdtroczu 2021 roku na osiggnietg dynamike wzrostu PKB najwiekszy wptyw miat popyt krajowy. W Il kwartale
2021 roku popyt krajowy osiggnat rekordowg dynamike wzrostu na poziomie 9,7% r/r. W kolejnych kwartatach
nalezy spodziewa¢ sie nieco nizszych dynamik ze wzgledu na efekt bazy statystycznej. Zgodnie
z prognozami IPAG w catym 2021 roku tempo wzrostu popytu krajowego wyniesie 4,8% r/r, a w 2022 roku bedzie
nieco wieksze i uksztattuje sie na poziomie 5,0% r/r. Ze wzgledu na ukierunkowanie wydatkowania srodkow
publicznych w postaci tzw. tarcz antykryzysowych na ochrone miejsc pracy, konsumpcja w Il kwartale 2021 roku
wzrosta o rekordowe 13,7% r/r. W catym 2021 roku spozycie w sektorze gospodarstw domowych ma wzrosng¢
0 5,2% r/r, a w 2022 0 5,5% r/r. Odmiennie niz w 2020 roku ksztattowac sie bedzie relacja miedzy dynamikami
spozycia gospodarstw domowych i spozycia ogétem. W latach 2021-2022 spozycie ogdtem bedzie miato nizszg
dynamike wzrostu, odpowiednio 4,5i4,3% r/r. 16

W podziale sektorowym w 2020 roku ustugi rynkowe byty sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczut skutki
zamrozenia dziatalnosci. Najwiekszy spadek w ustugach rynkowych pod katem wartosci dodanej odnotowano
w Il i IV kwartale, ktory wedtug wyliczen IPAG wynidst odpowiednio 7,1% i 9,6% r/r. Wynikato to z dwdch fal
administracyjnego nakazu ,zamrozenia” dziatalnosci. W catym 2020 roku wartos¢ dodana obnizyta sie w tym
sektorze o 4,3% r/r. Najwyzszy spadek odnotowano w branzy zakwaterowania i gastronomii oraz w transporcie
i gospodarce magazynowej. Byly jednak tez dziaty ustugowe dla ktérych biezgce wydarzenia okazaty sie
czynnikiem przyspieszajgcym rozwdéj np. w informacji i komunikacji. Na budownictwo, ze wzgledu na specyfike
sektora, pandemia koronawirusa wptyneta w nieco odmienny sposéb. Inaczej niz w pozostatych opisanych
sektorach gospodarki skutki zamrozenia rozktadaty sie w czasie. Poczatkowo negatywne skutki byty odczuwalne
stabiej niz w innych sektorach. Jednak w kolejnych miesigcach wzrosta niepewnosé¢, ktérej skutkami byto
wstrzymanie planéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, odktadanie w czasie decyzji o podjeciu inwestycji
mieszkaniowych i utrudniony dostep do kredytéw hipotecznych. W przemysle skutki pandemii byty poczgtkowo
odczuwalne najmocniej sposrod wszystkich sektoréw gospodarki. Jednak sytuacja zaczeta sie szybko poprawiac
i w perspektywie catego 2020 roku przemyst okazat sie najbardziej odporny na objawy kryzysu. W catym 2020
roku warto$¢ dodana oraz produkcja sprzedana w tym sektorze spadty o odpowiednio 0,2% i 1,7% r/r. W 1 i Il
kwartale 2021 roku gtéwnym motorem napedowym PKB byt przemyst, ktdrego wartos¢ dodana w tych okresach
wzrosta o odpowiednio 7,3% i 25,8% r/r. Rekordowego tempa wartosci dodanej w |l kwartale przy wzroscie
produkcji sprzedanej na poziomie 30% r/r nie ttumaczy wytgcznie efekt bazy. Wptynat na nie takze wysoki wzrost
eksportu oraz przeniesienie czesci wydatkdw konsumpcyjnych z ustug rynkowych. W drugiej potowie roku tempo
wzrostu produkcji dodanej w tym sektorze wyhamuje i wyniesie w Il i w IV kwartale odpowiednio 4,5% i 2,5%
r/r. Mimo spadku dynamiki wzrostu przemyst pozostanie najszybciej rozwijajgca sie czescig gospodarki. W catym
2021 roku warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 8,3% r/r, a produkcja sprzedana przemystu 0 12,1% r/r. W
2022 roku warto$¢ dodana przemystu wzrosnie o 4,5% r/r, a produkcja sprzedana
0 5,9% r/r. Po najwiekszym spadku w 2020 roku sposréd wszystkich sektoréw budownictwo w | kwartale 2021
roku kontynuowato negatywny trend, ktérego dynamika byta dwucyfrowa i wyniosta -15,1% r/r. W |l kwartale
nastgpito nieznaczne odbicie wartosci dodanej w sektorze, ktére wyniosto 0,9% r/r. W tym okresie budownictwo
pozostawato najstabszym sektorem gospodarki. W catym 2021 roku wartos¢ dodana w budownictwie wedtug
Instytutu zwiekszy sie o 4,0% r/r, a produkcja sprzedana budownictwa wzrosnie o 5,3% r/r, natomiast w 2022
roku tempo wzrostu wartosci dodanej osiggnie poziom 5,7% r/r, a produkcji sprzedanej 6,5% r/r. W przypadku
sektora ustug rynkowych po czterech kwartatach spadku wartosci dodanej nastgpit wzrost w Il kwartale o 7,7%
r/r. Wedtug przewidywan Instytutu, w 2021 roku tempo wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych
osiggnie 4,3% r/r, a w 2022 roku wzro$nie ono do 5,4% r/r.7

18 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpier 2021 r.
17 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpier 2021 r.
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Wykres 6 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2011-2020 oraz prognozy
na lata 2021 - 2022 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2021 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
3/2021 (111)” sierpieri, 2021 r.

W ogdlnym ujeciu najbardziej negatywne dane gospodarcze dotyczyty Il kwartatu 2020 roku. Rok pdzniej, czyli w
Il kwartale 2021 roku duza czes$¢ analizowanych danych makroekonomicznych osiggneto wysokg dynamike
wzrostu miedzy innymi ze wzgledu na efekt bazy statystycznej. Dlatego tez najblizszych kwartatach nalezy
spodziewac sie wyhamowania dynamiki wzrostu czesci danych.

Inflacja
Wedtug opublikowanych przez GUS danych srednioroczny wzrost cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja
w 2020 roku wyniosta 3,4% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 2,4% r/r. W 2020 roku
w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, a w | kwartale roku pozostawat on powyzej pasma ustalonego
celuinflacyjnego. W okresie trzech pierwszych miesiecy 2021 roku inflacja wyniosta 2,7% r/r, natomiast w drugim
kwartale wzrosta do 4,5% r/r wynoszac na koniec czerwca 4,4% r/r, co oznacza, ze znajdowata sie powyzej
dopuszczalnego przez NBP pasma wahan wokét celu inflacyjnego. 8

Wykres 7 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - czerwiec 2021 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", sierpiers 2021 r.

W 2020 roku najbardziej wzrosty ceny uzytkowania mieszkania lub domu i no$nikow energii (o 7,3% r/r), ustug
restauracyjnych i hotelarskich (o 5,8% r/r) oraz wydatkéw na edukacje (o 5,4% r/r). Spadly natomiast ceny

18 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.
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transportu (o 5,6% r/r) oraz odziezy i obuwia (0 2,6% r/r). W Il kwartale 2021 roku najwyzszy wzrost zanotowaty
ceny transportu (o 8,7% r/r), uzytkowania mieszkania lub domu i no$nikdw energii (o0 6,2% r/r) oraz tgcznosci (o
6,1% r/r). Spadty natomiast ceny odziezy i obuwia (0 1,3% r/r). ¥® Zdaniem IPAG, w 2021 roku $redni poziom
wzrostu inflacji wynosi¢ bedzie 4,0%, a na koniec grudnia wyniesie 4,3%. W 2022 roku tempo wzrostu inflacji
$redniorocznej ma sie nieco obnizy¢ do poziomu 3,5% r/r.20

Stopa bezrobocia
Od poczatku 2014 roku do korica 2019 roku stopa bezrobocia rejestrowanego systematycznie spadata i na koniec
grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. Jednak na skutek pandemii wedtug danych opublikowanych przez GUS stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wyniosta 6,2%, co oznacza wzrost o 1,0 p.p. w poréwnaniu
z sytuacjg z korica 2019 roku oraz wzrost 0 0,1 p.p w poréwnaniu z koricem trzeciego kwartatu. Poczgwszy od I
kwartatu ponownie obserwowany jest wzrost przecietnego zatrudnienia w gospodarce, czego efektem byt
spadek stopy bezrobocia rejestrowanego do poziomu 5,9%.%!

Wykres 8 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczer 2000 r. - czerwiec 2021 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", sierpiers 2021 r.

Po bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy w 2019 roku nastgpito jej pogorszenie zapoczgtkowane w Il kw. 2020
roku. Wedtug danych GUS na koniec 2020 roku stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta 6,2%, a na koniec |
kwartatu 2021 wzrosta do poziomu 6,4%. W Il kwartale dzieki poprawie sytuacji gospodarczej oraz ze wzgledu na
czynniki sezonowe stopa bezrobocia spadta 0 0,5 pp. do poziomu 5,9%. Na cze$ciowe ograniczenie oddziatywania
kryzysu zwigzanego z pandemig na rynek pracy wptyw miaty dziatania przewidziane w ramach tarczy
antykryzysowej. Wedtug prognozy Instytutu, stopa bezrobocia na koniec 2021 roku utrzyma sie na poziomie
zblizonym do Il kwartatu tj. na poziomie 6,0%, a w 2022 roku jej wysoko$¢ ma spas¢ do poziomu 5,4%.%2

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2020 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.973,75 zi, tak wiec byto o 8,93% wyisze niz w listopadzie 2020 roku oraz
jednoczesnie 0 6,59% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2019 roku. Skokowy wzrost $redniego wynagrodzenia
w ostatnim miesigcu roku jest typowy i charakterystyczny dla tego okresu. W czerwcu 2021 roku wynagrodzenie
nominalne brutto wzrosto 0 9,77% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz o 2,93%
wzgledem poprzedniego miesigca i wyniosto 5.802,42 zt. Wynagrodzenie na koniec Il kwartatu 2021 roku spadto

19 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, sierpieri 2021 r.
20 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.
21 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, sierpieri 2021 r.
22 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2021 (111)”, sierpieri 2021 r.
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0 2,14% wzgledem konca | kwartatu, ale nie zmienia to jednak faktu, iz w dalszym ciggu w ujeciu rok do roku
utrzymuje sie trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen nominalnych brutto. Przy uwzglednieniu zjawiska
inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto w 2020 roku wynidst wedtug wyliczen IPAG 1,7% r/r. Jak oszacowali
eksperci Instytutu, w Il kwartale 2021 roku, wzrost realnego wynagrodzenia wynidst 5,1% r/r, a w catym roku ma
sie uksztattowac na poziomie 4,2% r/r. W 2022 roku ma nastgpi¢ nieznaczne przyspieszenie w tym obszarze, do
poziomu 4,5% r/r. W najblizszym czasie utrzyma sie wiec korzystna z perspektywy pracobiorcéw sytuacja na
rynku zatrudnienia.??

Wykres 9 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do czerwca 2021 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, ,, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, sierpieri 2021 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a 0Ogdlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu - w przypadku
Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

4.14 Informacje o  wszczetych  wobec Emitenta  postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

23 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, sierpieri 2021 r.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Iub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma Ilub moze miec¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzic¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowarn
sqdowych lub arbitrazowych, wlqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqgzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwiqgzane sq w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby wptynaé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych, natomiast posiadat
zobowigzania krétkoterminowe na kwote 3.832,39 zt. Zobowigzania te nie sg powigzane z zadnymi
instrumentami finansowymi.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wpltyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majqtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 15 stycznia 2021 r. odbyta sie premiera gry pt. Ultimate Summer na PC na platformie Steam w trybie early
acces.

W dniu 15 lutego 2021 r. Emitent zawart z Glob Games Studio sp. z 0.0. umowe z przekazaniem autorskich praw
majgtkowych do gry pt. | am Your Principal (dalej jako Gra). Emitent jako twdrca wykona petng wersje Gry na PC,
a Glob Games Studio sp. z o.0. jako wydawca dokona komercjalizacji Gry na PC, co rozumiane jest jako
wprowadzenie Gry do obrotu poprzez sprzedaz i inne formy odptatnej dystrybucji gry. Z tytutu wykonania Gry i
przeniesienia do niej autorskich praw majatkowych, Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe w
kwocie 200.000,00 zt netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci 20% ze sprzedazy Gry. Dopuszcza sie
mozliwo$¢ wydania gry na inne platformy.
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W dniu 15 lutego 2021 r. Emitent zawart z Golden Eggs Studio sp. z 0.0. umowe z przekazaniem autorskich praw
majatkowych gry pt. Pope Simulator (dalej jako Gra). Emitent jako twdrca wykona petng wersje Gry na PC, a
Golden Eggs Studio sp. z 0.0. jako wydawca dokona komercjalizacji Gry na PC, co rozumiane jest jako
wprowadzenie Gry do obrotu poprzez sprzedaz i inne formy odptatnej dystrybucji gry. Z tytutu wykonania Gry i
przeniesienia do niej autorskich praw majatkowych, Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe w
kwocie 200.000,00 zt netto oraz wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci 20% ze sprzedazy Gry. Dopuszcza sie
mozliwo$¢ wydania gry na inne platformy.

W dniu 5 maja 2021 r. odbyta sie premiera petnej wersji gry pt. Infernal Radiation na Nintendo Switch.
W dniu 1 pazdziernika 2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator w wersji demo na PC na platformie

Steam podczas festiwalu Steam Next Fest. W tym samym czasie miaty miejsce premiery gier: Booze Master oraz
Mercyful Flames.

W dniu 18 pazdziernika 2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator: Heavy Duty, tj. unikalnego
epizodu w wersji demo na PC na platformie Steam, nawigzujgcego do gry Priest Simulator.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0séb zarzqdzajqcych i 0séb nadzorujqcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 18 Zarzqd Emitenta

Kadencja*

Imie i nazwisko Stanowisko

Michat Jodtowiec Prezes Zarzadu 07.05.2019 27.02.2023*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 2-3 Statutu Spodtki, Zarzad Emitenta moze sktadac sie od jednego do trzech cztonkdw,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 27.02.2018 r., tj.

z dniem zawigzania Spétki izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2022.

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A.

Strona [ 108



ASMODEV

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spétki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
— Pan Michat Jodtowiec — Prezes Zarzadu,

Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzacych w sktad Zarzgdu Emitenta:

Pan Michat Jodtowiec - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upltywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Michat Jodtowiec, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Michat Jodtowiec jest doswiadczonym programistg i game designerem. Od 2019 r. petni funkcje
Prezesa Zarzagdu w Asmodev S.A. i kieruje zespotem deweloperskim Emitenta znanym jako Delirma.
Ponadto od 2017 r. jest wiascicielem firmy wynajmujacej mieszkania na okres krotkoterminowy.
Wczesniej wspdtpracowat takze z Ultimate Games S.A. i PlayWay S.A. jako programista, designer i lider
projektow odpowiedzialny za produkcje gier.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Michat Jodtowiec nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Michat Jodtowiec poza Emitentem, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem
organow zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w spotek prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pigciu lat Pan Michat Jodtowiec nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michat Jodtowiec petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Michat Jodtowiec nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Michat Jodtowiec nie figuruje w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 19 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Mateusz Adamkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 30.09.2021 27.02.2023*
Marcin Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej 18.06.2019 27.02.2023*
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 20.03.2020 27.02.2023*
Mirostaw Franelak Cztonek Rady Nadzorczej 20.03.2020 27.02.2023*
Marcin Przymus Cztonek Rady Nadzorczej 30.09.2021 27.02.2023*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 14 ust. 2 i 4 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z trzech cztonkédw, powotywanych na okres
wspadlnej, piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 14 ust. 5 Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 marca 2020 r. ZWZ Spétki podjeto uchwate nr 19 w sprawie zmian statutu Spoétki i dokonato zmiany
tredci statutu zmieniajac liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 cztonkdw. Uchwata podjeta w Kancelarii
Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spodtka Cywilna w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska (Repertorium A nr 1275/2020). Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego przedmiotowa uchwata nie zostata zarejestrowana przez sad.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta s powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwotaé Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.
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Poniewaz cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenciji.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za
petnione funkcje. Obecnie Zarzad Emitenta rozwaza skierowanie na najblizsze Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
zdniem 27.02.2018 r., tj. z dniem zawigzania Spotki izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne

Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2022.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:

— Pan Mateusz Adamkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Pan Marcin Kostrzewa — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Mirostaw Franelak — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Marcin Przymus — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Mateusz Adamkiewicz - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Mateusz Adamkiewicz, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Mateusz Adamkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2014 roku ukonczyt studia magisterskie
na Uniwersytecie tédzkim w todzi, na kierunku Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze.

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — 2019 LuxAfi S.A. — Cztonek Zarzadu;

2018 — 2018 Asmodev S.A. (wczesniej Blue Fox Games S.A.) — Prezes Zarzadu;

2018 — 2018 Art Games Studio S.A. (wczesniej Big Flat Potato S.A.) — Prezes Zarzadu;

2017 — obecnie Gaming Factory S.A. — Wiceprezes Zarzadu, Prezes Zarzadu;

2017 — obecnie MM Fund Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — 2018 East Side Capital S.A. — Analityk;

2014 — 2016 HFT Brokers Dom Maklerski S.A. — Zastepca Dyrektora Dziatu Analiz;

2013 — 2014 X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. — Mtodszy Analityk Rynkéw Finansowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Mateusz Adamkiewicz wykonuje poza Emitentem dziatalnos¢, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta z uwagi na fakt, ze jest Prezesem Zarzadu w Gaming Factory S.A., z ktérym Emitent zawierat
istotne transakcje wskazane w punkcie 4.11 Dokumentu Informacyjnego.
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlinikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

2018 — 2019 LuxAfi S.A. — Cztonek Zarzadu;

2018 — 2020 Art Games Studio S.A. — Prezes Zarzadu, Cztonek Rady Nadzorczej;
2018 — 2018 Asmodev S.A. — Prezes Zarzadu;

2017 — obecnie MM Fund Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, wspdlnik

2017 — obecnie Gaming Factory S.A. — Prezes Zarzadu

2021.05 - Przewodniczacy RN Black Rose Projects S.A.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mateusz Adamkiewicz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mateusz Adamkiewicz petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Mateusz Adamkiewicz , z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt. 4 nie prowadzi dziatalnosci,
ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Mateusz Adamkiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Marcin Kostrzewa - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Marcin Kostrzewa, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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3)

05/2021 - obecnie
06/2021 — obecnie
04/2019 — obecnie
11/2019 — obecnie
11/2019 — obecnie
10/2019 — obecnie
10/2019 — obecnie
08/2019 — obecnie
04/2019- obecnie
08/2019 — obecnie
03/2018 - 06/2019
10/2018 - 04/2019
09/2016-01/2018
04/2016-08/2016
09/2015-12/2015
03/2015-08/2015
07/2014-07/2014

znaczenie dla Emitenta

Black Rose Projects S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Glob Games Studio S.A., Prezes Zarzadu

Falcon Games S.A., Prezes Zarzadu

Ultimate VR sp. z 0.0., Prezes Zarzadu, Udziatowiec
Smart Money sp. z 0.0., Udziatowiec

Art Games Studio S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Atomic Jelly S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Asmodev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Sonka S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Polyslash S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Maestria sp. z 0. 0., Prezes Zarzadu, Udziatowiec
Falcon Games S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Bright Brokers sp. z 0. 0., Dyrektor ds. Finansow
PKO BP, Doradca

Lokaty Ziemskie sp. z 0. 0., Mtodszy Doradca

Gold Finance sp. z 0. 0., Opiekun Klienta

Zakfad Transportu grupa kapitatowa Polimex sp., Dziat windykacji - pracownik

biurowy

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne

Pan Marcin Kostrzewa wykonuje poza Emitentem dziatalnos¢, ktdéra ma istotne znaczenie dla Emitenta

z uwagi na fakt, ze jest Prezesem Zarzgdu w Glob Games Studio S.A., z ktérym Emitent zawierat istotne

transakcje wskazane w punkcie 4.11 Dokumentu Informacyjnego.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

05/2021 — obecnie
06/2021 — obecnie
04/2019- nadal
11/2019 — nadal
11/2019-01/2020

Black Rose Projects S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Glob Games Studio S.A., Prezes Zarzadu

Falcon Games S.A., Prezes Zarzadu

Ultimate VR sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

Ultimate VR sp. z 0.0., Udziatowiec

11/2019 — nadal
10/2019 — nadal
10/2019 — nadal
08/2019 — nadal
04/2019 - nadal
08/2019 - nadal
03/2018 - nadal
03/2018 - 04/2019
01.2020 - 06/2021

Smart Money sp. z 0.0., Udziatowiec

Art. Games S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Atomic Jelly S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Asmodev S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Sonka S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Polyslash S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Maestria sp. z 0. 0., Udziatowiec

Maestria sp. z 0. 0., Prezes Zarzadu

Glob Games Studio sp. z 0.0., wspdlnik

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
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W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Kostrzewa nie zostata skazana za przestepstwa, o ktorych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Kostrzewa petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoftki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Marcin Kostrzewa, z wyjgtkiem podmiotow wskazanych w pkt. 4 nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Marcin Kostrzewa nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Kajetan Wojnicz, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Kajetan Wojnicz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1984 roku ukonczyt studia magisterskie w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Statystyka, a w 1986 roku ukoriczyt studia
magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku ekonomiczno-spotecznym. Kajetan
Wojnicz ukonczyt takze liczne kursy w obszarze rachunkowosci.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 — obecnie Gaming Factory S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2017 — obecnie Elzab S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2012 — obecnie Comp S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2010 — obecnie Berling S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2013 -2018 Fabryka Wynalazkéw Sp. z 0.0. w likwidacji — Prezes Zarzadu;
2013 -2016 Admiral Boats S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2013 -2015 Plasma System S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2011 -2013 MNI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2004 - 2006 Plastbox S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
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2003 - 2007 Relpol S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
1999 — obecnie Interplus S.A. — Dyrektor Finansowy;
1996 — 1998 Creditanstalt Bank (obecnie: UniCredit Bank Austria AG) — makler.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Kajetan Wojnicz wykonuje poza Emitentem dziatalnos¢, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta z
uwagi na fakt, ze jest Cztonkiem Rady Nadzorczej w Gaming Factory S.A., z ktérym Emitent zawierat
istotne transakcje wskazane w punkcie 4.11 Dokumentu Informacyjnego.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

05.2021 — obecnie Black Rose Projects, Cztonek Rady Nadzorczej

07.2010 — obecnie Berling S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

09.2012 — obecnie Comp S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

10.2017 — obecnie Elzab S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

12.2019 - obecnie Gaming Factory S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

04.2013 -10.2018 Fabryka Wynalazkow sp. z o.0. w likwidacji, Prezes Zarzadu

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzqgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Kajetan Wojnicz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktdrych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

Pan Kajetan Wojnicz petnit funkcje Prezesa w Fabryka Wynalazkéw sp. z 0.0. w likwidacji. Spétka nie
podjeta zadnej dziatalnosci i decyzjg wspdlnikéw zostata zlikwidowana.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Kajetan Wojnicz za wyjatkiem zasiadania w Radzie Nadzorczej w Gaming Factory S.A. nie prowadzi
dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
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Pan Kajetan Wojnicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Mirostaw Franelak - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Mirostaw Franelak, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Do czerwca 2021 r. byt Prezesem Zarzadu spétki Glob Games Studio sp. z 0.0. koncentrujac sie w zakresie
swoich obowigzkéw na strategii biznesowej oraz biezgcym zarzgdzaniu.

Od ponad 10 lat zajmuje sie rowniez wsparciem rozwoju spétek z réznych branz, poprzez koordynowanie
i realizowanie proceséw zwigzanych z kreowaniem przysztosci przedsiebiorstwa, marki, lub produktu,
wplywajgc bezposrednio na sposdb funkcjonowania spotek oraz modyfikowanie ich strategii finansowe;j
i marketingowej w odniesieniu do biezgcych zmian wewnetrznych jak i zewnetrznych tzw. ,business
development”.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Mirostaw Franelak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta, w szczegdlnosci nie zasiada w organach administracyjnych podmiotéw, z ktérymi Spotka
zawierata istotne transakcje.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

od 16.05.2019 - 06.2021 Glob Games Studio sp. o0.0., Prezes Zarzadu

od 24.02.2019 — nadal Atomie Jelly S.A., cztonek RN

0d 05.12.2019 — nadal Pentacle S.A., cztonek RN

od 13.03.2019 — nadal Westsidecapital sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

od 13.12.2020 — nadal Datarobot sp. z 0.0., Prezes Zarzadu, wspadlnik,

od 27.03.2018 — nadal Fundacja im. Lecha Falandysza w Likwidacji, cztonek Rady Fundacji

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mirostaw Franelak nie zostat skazany za przestepstwa, o ktorych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w

okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
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W okresie ostatnich pieciu lat, z wyjatkiem Fundacji im. Lecha Falandysza w Likwidacji, gdzie Pan
Mirostaw Franelak by Cztonek Rady Fundacji, nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mirostaw Franelak
petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Mirostaw Franelak, z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt. 4 nie prowadzi dziatalnosci, ktdra
jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Mirostaw Franelak nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Marcin Przymus - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Marcin Przymus, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne

Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Marcin Przymus posiada wyksztatcenie wyzsze w roku 2000 skonczyt studia na kierunku filozofia na
Uniwersytecie Slaskim obecnie kontynuuje edukacje na studiach podyplomowych MBA w Wyiszej
Szkole Biznesu. Wsréd sukceséw Pana Marcina Przymusa mozna wymienic:
—  Otrzymanie w 2012 roku nagrody dla najlepszego pracownika w Polsce za utozenie strategii
sprzedazowej dla dziatu Okulistyka.
— Otrzymanie w 2013 roku nagrody President’s Club Award Allergan wreczanej najlepszemu
pracownikowi na Swiecie za best performance w dziale Neurologia.
—  Dwukrotnie otrzymanie nagrody Top Club za drugie miejsce na Swiecie w dziedzinie sprzedaz i
strategia w firmie Allergan.
— Przeprowadzanie szkolen i wystgpien motywacyjnych z zakresu sprzedazy dla wielu branz w
tym Chemicznej Farmaceutycznej oraz ogrodnicze;j.

— sierpien 2020 do teraz,
Stanowisko: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Art Games Studio SA
— wrzesien 2017 - listopad 2018, Allergan Polska,
Stanowisko: Trade Commercial Manager (Polska)
—  styczen 2015 - grudzien 2016, Allergan Polska,
Stanowisko: National Key Account Manager Polska
—  styczen 2008 - listopad 2015, Allergan Polska,
Stanowisko: Key Account Manager ( region potudniowa Polska)
— wrzesien 2006— grudzien 2007, ICN Polfa Rzeszéw,
Stanowisko: Regionalny przedstawiciel medyczny ds. szpitali

— lipiec 2005 — wrzesien 2006, Alfawassermann,
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Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

— styczen 2005 — lipiec 2005, Firma Farmaceutyczna Medagro,
Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

— czerwiec 2004 — grudzien 2004, Schering Plough,
Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

— wrzesien 2003 — maj 2004, Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Stanowisko: Bankowy Doradca do Spraw Kluczowych Klientow

—  pazdziernik 2000 — sierpien 2003, Perfetti Van Melle,
Stanowisko: Sales Area Supervisor
Obecnie wtasna firma Progress Trade dziatalno$¢ handlowo doradcza
Spétka IT Performance

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Marcin Przymus nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie
dla Emitenta, w szczegdlnosci nie zasiada w organach administracyjnych podmiotéw, z ktérymi Spotka
zawierata istotne transakcje.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Marcin Przymus byt akcjonariuszem oraz cztonkiem organdw zarzgdzajgcych firmy Allergan Sp. z
0.0., obecnie nie jest cztonkiem struktur powyzej wymienionej firmy.

Pan Marcin Przymus byt Akcjonariuszem oraz cztonkiem organdéw nadzorczych firmy Art Games Studio
S.A. obecnie nie jest akcjonariuszem ale nadal jest cztonkiem organéw nadzorczych firmy

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organow zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Przymus nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych dana osoba pefnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Przymus petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Pan Marcin Przymus, z wyjgtkiem podmiotdw wskazanych w pkt. 4, nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Pan Marcin Przymus nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Okolicznosé, w ktérej wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta prowadzg dziatalnos¢ konkurencyjng
wzgledem Spotki, stata sie przedmiotem analizy przez Autoryzowanego Doradce, w szczegdlnosci pod katem
wplywu na dziatalnos¢ prowadzong przez Asmodev S.A. oraz funkcjonowania Emitenta. W opinii
Autoryzowanego Doradcy w opisywanej sytuacji nalezy wskazac nastepujace wnioski:

— obecnos¢ w organie nadzorczym Spotki ww. Cztonkdw Rady Nadzorczej pomimo prowadzonych przez
nich dziatalnosci konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach nadzorczych lub zarzadczych innych
podmiotéw operujgcych w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla Spétki z punktu widzenia
prowadzonej dziatalnosci obejmujgcej produkcje tytutéw wiasnych oraz produkcje gier na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych;

— W niniejszej analizie istotne jest jak duza liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wykonuje dziatalnos¢, ktéra
ma istotne znaczenie dla Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Panowie
Mateusz Adamkiewicz, Marcin Kostrzewa oraz Kajetan Wojnicz zasiadajg w organach administracyjnych
podmiotow, z ktorymi Spotka zawierata istotne transakcje powigzane, tj. z Gaming Factory S.A. i Glob
Games Studio S.A,;

— Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajgce z kooperacji pomiedzy podmiotami
powigzanymi, w ktorych ww. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub zarzadcze w
postaci doptywu projektéw realizowanych na zlecenie oraz w postaci szeroko pojetego know-how jakie
wnoszg do Spotki w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe oraz marketingowe;

— zgodnie z opinig Zarzadu Spotki obecno$é ww. oséb w Radzie Nadzorczej Emitenta wptywa pozytywnie
na prowadzenie dziatalnosci przez Spétke oraz jej rozwdj w przysztosci, co ma zwigzek z realizacja
czterech gier produkowanych na zlecenie Gaming Factory S.A. (trzy gry) i Glob Games Studio S.A. (jedna
gra);

—  wszystkie cztery gry produkowane na zlecenie (Mercyful Flames, Booze Master, Human Farm i | am Your
Principal) zapewnig Spétce wynagrodzenie zmienne w postaci prowizji ze sprzedazy po premierach tych
gier (w wysokos$ci 50,00% udziatu, gdy Emitentowi przystuguje tylko wynagrodzenie zmienne oraz
20,00% udziatu, gdy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie zmienne i dodatkowo wynagrodzenie
jednorazowe). W odniesieniu do dwéch gier (Human Farm, | am Your Principal) Spétce przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe (tacznie 500.000,00 zt) za kazdy ukoriczony etap gry, z czego dla Emitenta
pozostato jeszcze 376.670,00 zt;

—  ztytutu dotychczasowej wspdtpracy z tymi podmiotami Emitent wygenerowat:

o w 2019 r. 180.000,00 zt przychoddw ze sprzedazy z Glob Games Studio S.A., co stanowito
99,78% przychodow;
o wokresie I-lll kwartat 2021 r. fgcznie 123 330,00 zt przychoddw z ww. podmiotami, co stanowito
63,43% przychodow, w tym:
[0 83.330,00 zt przychoddéw ze sprzedazy z Gaming Factory S.A., co stanowito 42,86%
przychoddw,
0 40.000,00 zt przychoddw ze sprzedazy z Glob Games Studio S.A., co stanowito 20,57%
przychodéw;

—  poza ww. transakcjami opisywani cztonkowie Rady Nadzorczej zasiadajg w Radzie Nadzorczej Black Rose

Projects S.A., z ktorym Emitent w 2020 r. zawart transakcje powigzane dotyczgce wykonania sceny i

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A. Strona [ 119




DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A.

ASMODEV

zwiastuna do projektu gry komputerowej: w 2020 r. w wysokosci 3.000,00 zt (stanowi 5,78%
przychoddéw ze sprzedazy), w okresie I-lll kwartat 2021 r. w wysokosci 13.900,00 zt (stanowi 7,15%
przychoddw ze sprzedazy). Nalezy wskazaé, iz ww. transakcje nie miaty istotnego znaczenia dla
Emitenta,

— dotychczas brak byto sytuacji konfliktu intereséw i w zwigzku z tym w Asmodev S.A. nie wdrozono
polityki zarzadzania konfliktem intereséw, przy czym Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozenia takiej
polityki w przysztosci;

— Zarzad Spotki unika zawierania umoéw sprzecznych z interesem Emitenta, a dziatalno$é Spotki
prowadzona jest w taki sposob aby ograniczy¢ konflikty intereséw oraz ich ewentualne negatywne
skutki;

— dopuszcza sie zawieranie transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli sg to transakcje typowe ze wzgledu
na specyfike biznesu oraz zawierane sg na warunkach rynkowych;

— gtédwna grg Spotki jest Priest Simulator, ktéra jest produkcjg wtasng Emitenta, nie powigzang z ww.
podmiotami, posiada wishliste na poziomie 53 tys. oséb, a jej premiera planowana jest na Q2 2022 .

W wyniku przedmiotowej analizy Autoryzowany Doradca zidentyfikowat okreslony czynnik ryzyka, ktérego opis
przedstawiono w tresci Dokumentu Informacyjnego. Ponadto nalezy wskaza¢, iz w spotkach publicznych
dziatajgcych w branzy produkcji gier sytuacje, w ktdérych Cztonkowie Rady Nadzorczej prowadza dziatalnos¢
konkurencyjng sg dos¢ powszechne.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Tabela 20 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gtosow w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Michat Jodtowiec 1200 000 1200 000 27,27% 27,27%
Gaming Factory S.A. 1003 089 1003 089 22,80% 22,80%
Kajetan Wojnicz 377 500 377 500 8,58% 8,58%
Pozostali* 1819411 1819411 41,35% 41,35%
Suma 4 400 000 4 400 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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Wykres 10 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gltosach na WZ)

Michat Jodtowiec
27.27%

Pozostali*
41.35%

Gaming Factory

Kajetan Wojnicz
8.58%

Michat Jodtowiec = Gaming Factory S.A = Kajetan Wojnicz = Pozostali*

22.80%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Spoétka Gaming Factory S.A. wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego
wytaczenia zbywalnosci 1.003.089 (stownie: jeden milion trzy tysigce osiemdziesigt dziewiec¢) akcji. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, spotka Gaming Factory S.A. zobowigzata sie, iz
przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie diuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rdwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania
spotka Gaming Factory S.A. zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umowne;j,
ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien uméw lock-up oraz kwoty
3,00 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii E jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia
whiosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce.
Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, spétka Gaming Factory S.A. dostarczy w terminie 14 dni od daty
jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny
akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania
niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, spétka Gaming
Factory S.A. wyrazita zgode i upowaznita Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie
zestawienia transakcji oraz wyrazita zgode i upowaznita DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie
mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli
druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do
niniejszego zobowigzania.

Pan Michat Jodtowiec wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wyfaczenia
zbywalnosci 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Michat Jodtowiec zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy
do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym
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Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie
przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Michat Jodtowiec zobowigzany jest
do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowiert uméw lock-up oraz kwoty 3,00 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii E jako
ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30
dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy,
Pan Michat Jodtowiec dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM
(domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spodtki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Michat Jodtowiec wyrazit zgode i upowaznit
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i
upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwosc¢ zbycia catosci lub czesci objetych
ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowiaze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Kajetan Wojnicz wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia
zbywalnosci 252.500 (stownie: dwiescie piecdziesigt dwa tysigce piecset) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji, Pan Kajetan Wojnicz zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania
niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny
sposOb nie przeniesie witasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Kajetan Wojnicz
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn
liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowiern uméw lock-up oraz kwoty 3,00 zt (poziom ceny emisyjnej
akcji serii E jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej
w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne Zzgdanie
Autoryzowanego Doradcy, Pan Kajetan Wojnicz dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania
poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza)
zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spotki w okresie obowigzywania niniejszego
zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Kajetan Wojnicz wyrazit
zgode i upowaznit Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz
wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwo$é zbycia catosci lub
czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tacznie jest objetych
2.455.589 akcji, stanowigcych 55,81% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do
2.455.589 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 55,81% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi

budujemy zaufanie

think global - think tgs

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

ASMODEV S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYL SIE
31 GRUDNIA 2020 R.

Poznan, dnia 30 lipca 2021 r.

4AUDYT sp.z0.0.
| Ko Banovskion

o b An International Network of
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
ASMODEV S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego ASMODEV S.A. (,Spodtka”,

JJednostka”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Plac Bankowy 2 za rok obrotowy, ktary zakoriczyt sie dnia
31 grudnia 2020 r., na ktore sktada sig:

a. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2020 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1928,3 tys. 2,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 107,9 tys. zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wfasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r., ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 107,9 tys. zi,

d. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., ktory wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 431,1 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o raechunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r,, poz. 217, ze zm.) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spatki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
2 przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

4AUDYT spz 00

. o, . An International Network of
extal zak oy 106 006/ F il Wyl Gospadiarcay 15 Professional Accounting Firms
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaig Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pézniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415, ze zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w
tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiggowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019
zdnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okresionymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, s wystarczajace | odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dia naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spdétki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spaotki.

4AUDYT sp.2 0.0
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub 1gcznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
2 oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spatki;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéw
ksiggowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane Jest od nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinig, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosc¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

4AUDYT sp.2 0.0
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sige sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig
31 grudnia 2020 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto Zarzad Spotki oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest ono istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatainosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w sprawozdaniu z badania, Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Przybysz dzialajgcy w  imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Pawet Przybysz Signature Not Verified
Kluczowy biegly rewident Dokumeanccl; isghy przez
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 11011 PAWEL PRZ, S7

Data: 2021.0 15:19:04
Poznan, dnia 30 lipca 2021 r. CEST
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020, sporzqdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqcymi Emitenta

sprawozdanie finansowe

dla:
Asmodev Spotka Akcyjna
za okres:
01.01.2020 - 31.12.2020

Data sporzgdzenia: 30.07.2021
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki Asmodev Spotka Akeyjna

Doktadny adres siedziby (w Polsce):
Ulica Plac Bankowy
Nr domu 2 Nr lokalu
Miejscowost Warszawa
Paczta Warszawa Kod pocztowy 00-095 Kodkraju PL
Gmina Warszawa

Powiat Warszawa
Waojewddztwo Mazowieckie

Adres przedsiebiorcy zagraniczneqgo (opcjonalny):
Ulica
Nr domu Nr lokalu
Miejscowosc Kod pocztowy Kodkraju

Pedstawowy przedmiot dziatalnesci:
kod(y) PKD 58217

Identyfikator podmiotu:
numer NIP 7010811790

numer KRS 0000724362 Pole wymagane prze2 system eKRS

Czas trwania dziatalnoscl jednostki (jesli agraniczony):
Od dnia
Do

Wskazonie okresu objetego sprawozdaniem finansawym

{w pola te) sekcii jest kopiowany okres wpisany w nagidwhku sprawpzdania)
Od dnia Do dnia
01.01.2020 31.12.2020

Wigczenie danych wewnetrznych jednostek organizacyjnych:

C ie, 2e spri janie fir zawiera dane igane, jezeli w sklad jednostki wchodzg

wewnetrzne jednostki yjne sporzgdzajace dzielne sprawozdania finansowe:

Czy sprawozdanie zawlera takze faczne dane samodzielnych jednostek organizacyjnych?
Nie v

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki:
Czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzene przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoscl

gospodarcze] przez jednostke w dajacej sie przewldzied przyszlosci?
Tax v

Wydrukowano: 18.08.2021 14:26 Strona 2z 18 P dts XS (podl
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Czy birak jest okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnoéei?

Tak v odpowied2 "Nie" aznacza, 2e ISTNIEJA takie okalicznosci

Opls okalicznoéci zagrazajacych kontynuacji dzialalnoéci:

tgczenie spotek:
Czy to sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres, w clagu ktérego nastapito polaczenie
spotek?
Nie v

Czy sprawozdanie sporzgdzono po poigczeniu spolek?

Zastosowana metoda rozliczenia polaczenia (nabycia, taczenia udziatow)

Zasady {polityka) rachunkowosci:
metody wyceny aktywdw | pasywow:

Metody wyceny aktywdw | pasywd dujq sie w zalgczniku ne 1w omé i y h zasad politykd
rachunkowosci.
ustalenia wyniku finansowego:
Jednostka ustala wynik fi yw ie p to oznacra, i od sumy przychoddw netto ze

2y produk i materiatow ¢h 0 zmiang stanu produktu {zwigh stanu produktdy

28 znak plus, a e ze znak minus] i 2wigk h o koszt i Dl ktow na
whasne by odel lest suma dzlalalnodcl | wedlug rodzaju oraz wartosé sprzedanych
I tow. Kalejne aly ktdre 53 uj w rachunku gyskbw | strat to pozycie pozostale
przychody | koszty vi ychody | keszty fi orazp K dochdowy od asdb prawnych |
bowigeh jszania rysku lub fwigk straty.

ustalenia sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

Zgodnie 2 2asady cigglosd, 23520y rachunk ici Spotka stosuje wspasob cigaty, dokonujge w kolejnych

latach yeh j kowego grup perac)l gospodarczych, wyceny sktywow | pasywdw, w tym takie
Konywania odpiséw amor fryeh lub yeh, ustalania wyniku f & fzani

sprawozdan finansowych, tak aby 2a kolene lata Inf 2aich 1k byly pordwnywal

pozostale:

Infarmacja uszczegdtawiajgca:

Nazwa pozycji

Opis

Nazwa pozycil
Opis

Wydrukowano: 18.08.2021 14:26 Strona3z 18 P dts XS (podl
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa pozycji
Opls

Nazwa pozycjl
Opis

Wydrukowano: 18.08.2021 14:26 Strona 4z 18 4 dta KRS
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Asmodev Spdtka Akcyjna wazystkie kwoty w slotych

popriesn okres
A |Aktywa trwale 4556,14 0,00
| Wartosd niematerialne | prawne 0,00 0,00
1 |Koszty zakericzonych prac rozwojowyth
2 |Wartosc firmy
3 |inne wartoscl niematerialne i prawng
4 |Zaliczki na wartoddi niematerialne | prawne
It Rzeczowe aktywa trwale 4 556,14 0,00
1 |Srodki trwate 4 556,14 0.00
3) |grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i abiekty inzynierii |gdowej | wodne]
c) |urzgdzenia rechniczne i yny 4 556,14 0.00
d)|érodki transporty
a)linne Srodki trwate
2 |Srodki trwate w budowie
3 |Zaliczki na érodki trwate w budowie
Il Naleznoéci dlugoterminowe 0,00 0.00
1 |Od jednostek powigzanych
2 f)d Emfosmtych jednostek, w ktorych jednosth lad z iew
3 | Od pozostatych jednostek
IV Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 |Nieruchomosci
2 |Wartoéci niematerialne | prawne
3 |Dlug i aktywa fi 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje
2} inne papiery wartosciowe
3) udzielone pozyczki
4) Inne dtug i aktywa fi
Wydrukowano: 18.08.2021 1426 Strona 5218 dla KRS {podgla
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Bilans
Asmodev Spdtka Akcyjna

w pozostatych jednostkach, w ktorych jednaostk

P

0,00

wszystkiz kwoty w slatych

0,00

1) udziaty lub akeje

2) Inne papiery warto$ciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

1) udzialy lub akcje

2) innie papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4} inne dh aktywa fi

Inne inwestycje dfugaterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

Aktywa z tytufu odr datku dochod:

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

1923 761,67

2040 698,12

Zapasy

1184 614,06

954 815,26

Materialy

Patprodukty | produkty w taku

1134 957,80

864 615,26

w tym: obiekty w zabudowie

Produkty gotowe

4965645

0.00

Towary

Zaliczki na dostawy | ustugi

Naleznoscl krotkoterminowe

13 116,02

17 497.50

Naleznosdi od jed < p H

0,00

0.00

2 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

0,00

0,00

1) do 12 miesigcy

2) powyzej 12 miesigcy

b))

inne

Wydrukowano: 18.08.2021 1426
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Asmodev Spdtka Akcyjna wazystkie kwoty w slotych

2 iod ,w ; chi w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
a) |2 tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
1) do 12 miesigecy
2} powyzej 12 miesigcy
b) inne
3 znosci od tych jed ! 13116,02 17 497,50
a) |z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 187853 0,00
1) do 12 miesigcy 187853 0.00
2) powyzej 12 miesigcy
2 tytulu podatkow, dotacji, cef, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz
b) innych tytutéw publicznoprawnych 524170 1749750
c) |inne 505579 0.00
d)|dechod na drodze sadowej
] yeje krotk 627 488,39 1058 585,36
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 627 488,39 1058 585,36
a) |\w Jednastkach powigzanych 0,00 0,00
1) udzialy lub akcje
2} innie papiery wartoiciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne krotkotermi aktywa fi
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje
2) inne papiery wartoiciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne krot aktywa fil
¢) |érodki piepigine | inne aktywa pieniezne 627 488,39 1058 585,36
1} drodki pienigzne w kasie i na rachunkach 627 428,39 1058 585,36
2) inne sradki pienigzne
3) inne aktywa pienigzne
2 |Inne inwestycje krotkoterminowe
IV |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 98 54321 10 000,00
w tym: aktywa z tytutu niezakonczonych umow budowlanych
C | Naleine wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D Udziafy (akcje) whasne
1628 317,81 204069812
Wydrukowano: 18.08.3021 1426 Strona 7218 . da KRS {
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Bilans
Asmodev Spdtka Akcyjna

wszystkiz kwoty w slatych

Wydrukowano: 18.08.2021 1426
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A 1924 48542 203233577
1 Il(aplul (fundusz) podstawowy 440 000,00 440 000,00
I Kapital {fundusz) zapasowy, w tym: 159233577 1573093 68
-Jnacf‘f‘ﬁ(l:‘ cw]srmici y {wartosdi ) nad wartoscia nominalng 1573.093,68 157309368
Il Kapital (fundusz)  aktualizacjl wyceny, w tym:
— 2 tytutu aktualizacji wartosci godziwej
v F te kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone 2godnie z umowa {statutem) spotki
— na udzialy (akcje) wiasne
V  Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 26 627,26
VI Zysk (strata) netto -107 850,35 45 869,35
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku ob g0 (wielkosé )
B Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 383239 8 362,35
| |Rezerwy na 20bowigzania 0,00 0.00
1 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dlugoterminowa
— krdtkoterminowa
3 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminows
— krdtkoterminowe
" b ia diug 0,00 0.00
1 |Wobec jednostek powiazanych
> Wobe::,_ tych jed! k, w ktorych jednostka posiad; g w
3 |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty | pozyczki
b) |z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) linne zobowigzania finansowe
d)|zob
e)|inne
Strona 8218
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Asmodev Spdtka Akcyjna wazystkie kwoty w slotych

Il Zobowigzania krétkoterminowe 383239 836235
1 3 waobec jed! k powigzanych 0,00 0.00
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
1) do 12 miesigcy
2) powyzej 12 miesigcy
b)|inne
wobec tych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2 ie w kapitale 0,00 0.00
a) |z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0.00
1) do 12 miesigcy
2) powyzej 12 miesigcy
b)linne
3 |Zobowiazania wobec tych jed k 383239 836235

a) |kredyty | pozyczki

b)|z tytutu emisji diuznych pap wartos ych

¢) |inne zobowigzania finansowe

d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 108470 129150
1) do 12 miesigcy 108470 129150
2) powyzej 12 miesigcy

e) |zaliczki otrzymane na dostawy | ustugi

f) \zobowigzania wekslowe

2 tytufu podatkow, cef, ubezpleczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych

g ltybuléw publicznog vch 2649,00 66828,16
h) |z tytulu wynagrodzen
|) |inne 88,69 24269
4 |Fundusze specjaine
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 |Ujemna wartos¢ firmy
2 |inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
— diugoterminowe
—krétkoterminowe
— rozliczenia migdzyokresowe umow budowlanych
192831781 2040 698,12
Wydrukowano: 18083021 1426 Strona 9218 : dia KRS {podgl
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Rachunek zyskow i strat
Asmodev Spdtka Akcyjna

wszystkie kwaty w slotych

| Preeksr. dane porw. 1a
poperesini okres
A Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z nimi, w tym: 281 890,60 899 737,70
- od jednostek powigzanych 3000,00 0.00
| ¥ y netto ze sy yp 5189181 180 400,00
By e g e s e 2099879 713337,70
— w tym: obiekty w zabudowie
Il Koszt wytworzenia produktdw na wiasne p by jednostki
IV Przychody netto ze sprzed:
B Koszty dziatalnosci operacyjne) 385 725,60 848 839,71
| | Amortyzacja 239,80 0.00
It |Zuiycie materiatéw | energii 722968 1043282
Il Ustugi obce 84 44352 847 381,08
IV Podatki i oplaty, w tym: 4 688,50 805170
— podatek akcyzowy
V  Wynagrodzenia 288 038,50 181413.33
VI |Ubezpi i t i inne swi ia, w tym: 108560 1360,98
—emerytaine
Vil Pozostale koszty rodzajowe
VIl | Wartos¢ sprzedanych ow i
C  Zysk(strata) ze sprzedazy (A-B) -103 835,00 51097,99
D te przychody operacyjne 778 617,35
| Zyskz2tytutu rozchodu niefi Ktywow trwatych
Il Dotacje
] j $ci aktywdw niefinansowych
IV Inne przychody operacyjne 778 617,35
E |Pozostale koszty operacyjne 353693 334548
| Strataz tytulu rozchodu niefi ktywd ty
It Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IllInne koszty operacyjne 353693 334548
F  |Zysk (strata)z dziatalnosci operacyjnej {C+D—E) -107 364,15 48 369,86
G Przychody finansowe 0,00 890,50
Wydrukowane: 18.08.2021 1426 Strona 102 18 dia K {podgly
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Rachunek zyskow i strat
Asmodev Spdtka Akcyjna

wszystkie kwaty w slotych

a) ‘od jednostek powigzanych, w tym:

— w ktorych jed k iad 2 iew

b)

od jednostek pozostatych, w tym:

—w ktorych jednostka posiad. ie w

Odsetki, w tym:

0,00

890,50

— od jednostek powigzanych

Zysk 1 tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Koszty finansawe

486,20

Odsetki, w tym:

7199

— dia jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywow fii ych, w tym:

—w jednostkach powlgzanych

Aktualizacia éci aktywow fi yeh

414

0.00

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

-107 850,35

48260,35

Podatek dochodowy

0,00

3391,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto (1-5-K)

-107 850,35

45 869,35

Wydrukowano: 18.08.2021 1428
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Asmodev Spélka Akcyjna

wszysthie kwaty w ziotych

| Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO) 203233577 976 017 42
—2miany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty bfgdow
la  Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 203233577 976 01742
1 Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 440 000,00 345 000.00
1.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 95 000,00
a) |zwigkszenie (z tytulu) 0,00 95 000,00
— wydania udziatéw {emisji akeji) 0,00 95 000,00
b)|zmniejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatow (akcjl)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 440 000,00 440 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1573 093,68 657 644 68
2.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zap eg 1924208 915 449,00
a} | zwigkszenie (2 tytutu) 1924209 1160 000.00
— emisji akcji powyze} wartosci nominaine) 0.00 1160 000,00
— padziatu zysku (ustawowa) 1924209 0.00
— podziatu zysku (ponad wymagang Ing wartos€)
b) ie (2 tytuly) 0,00 244 551.00
— pokrycia straty
— koszt emisjl akeji 0,00 244 551,00
2.2 |Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na kaniec okresu 159233577 1573 083.68
Wydeukawano: 1,06 2071 1426 Strona 12 218 dia ks
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Asmodev Spolka Akcyjna wszystkie kwaty w zhotych

3 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjgtych 0.00 0,00
rasad (polityki) rachunkowosci A A
3.1 |Zmiany kapitatu {funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a} | zwligkszenle (z tytulu) 0,00 0,00
b) jszenie {2 tytutu) 0.00 0,00
— 2bycia srodkow trwatych
3,2 |Kapital [fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0.00
4 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 |Zmiany p tych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) k {z tytutu) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie (2 tytutu) 0.00 0,00
42 P te kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1924209 -26 627 26
5.1 |Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu 45 869,35 0.00
—zmiany prayjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty biedéw
Wydeukawano: 1,06 2071 1426 Strona 13 218 1 dia ks
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Asmodev Spélka Akcyjna

wszysthie kwaty w ziotych

5.2 |Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach 45 889,35 0,00
a} lzwigk {z tytutu) 0,00 0,00
— podziatu zysku 2 lat ubiegtych
b)|zmniejszenie (z tytulu) 45869,35 0,00
~ roziiczenie straty 2662726 0,00
— przeniesienie na kapitat zapasowy 19242,08 0,00
5.3 |Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 0.00 0,00
5.4 |Strata z lat ubieglych na poczgytek okresu 26 627,26 26 627,26
—zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty bledéw
5.5 |Strata z at ubjeghych na poczatek okresu, po korektach 2662726 2862728
a} |zwigkszenle (z tytulu) 0,00 0.00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytuly) 26627,26 0.00
— pokrycie straty zyskiem lat ubiegiych 2662726 0,00
5.6 |Strata z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 26 627,26
5.7 |Zysk (strata) 2 lat ubieglych na koniec okresu 0,00 -26 627,26
6 |Wynik netto -107 880,35 45 869,35
a) |zysk netto 0,00 45 869,35
b)|strata netta 107 850,35 0,00
¢} |odpisy 2 2ysku
Il Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1024 48542 2032 335,77
Kapitad (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
m (Rokryeta ) 1024 48542 2032 335,77
Wydeukawano: 1,08 2071 14:26 Strona 142 18 dia ksis
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Rachunek przeplywow

Asmodev Spatka Akcyjna

wszystkiz kwoty w slatych

| Zysk (strata) netto -107 850,35 45 869,35
I Korekty razem -318 450,68 73583744
1 |Amortyzacja 239,80 0,00
2 |Zyski (straty) z tytulu réznic kursowyeh
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4 |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5 |Zmiana stanu rezerw
6 |Zmiana stanu 2apasow -226 998,79 ~718337.70
7  |Zmiana stanu naleznosci 438148 -7243,08
8 |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -4 520,96 748,35
9  |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -88 543,21 -10 000,00
10 |Inne korekty 0,00 0,00
Il Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjne] (1) -426:301,03 -689 968,09
B |Przeplywy srodkéw pieniginych 2 dziatalnoéci inwestycyjne]
I |Wetywy 0,00 0.00
1 |Zbycie wartodd niematerialnych | prawnych araz rzeczowych aktywdw trwalych
2 |Zbycie Inwestycji w nieruchomoscl oraz wartesci niematerialne | prawne
3 |Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) |w Jednostkach powigzanych
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0.00
1) zbycie aktywow finansowych
2) dywidendy i udzialy w zyskach
3} sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
4) odsetki
5) inne wplywy z aktywow finansowych
4 |inne wplywy inwastycyjne
It Wydatki 479594 0,00
1 |Nabycie wartoscl niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 476594 0.00
Wydrukawane: 18.08.3021 1425 Strona 15218 dia KRS {podgly
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Rachunek przeplywoéw

Asmodev Spatka Akcyjna wazystkie kwoty w satych

2 |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 |Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a)|w Jednostkach powigzanych
b)|w pozastalych jednostkach 0,00 0.00
1) nabycie aktywow fi ych
2) udzielone pozyczki dhugot
4 |inne wydatki inwestycyjne
Il Przeplywy pienigine netto z dziatalnodci inwestycyjne] (1-11) -4755 94 0.00
C  |Przeplywy srodkow pieniginych z dzintalnosci finansowe)
I Wplywy 0,00 1010 448,00
1 )N;:tywv n'et:,o :r:vzv:::::‘:d:i.atéw (Lemlsji akeji} | innych instrumentow 0,00 1010449.00
2 |Kredyty | pozyczki
3 |Emisja diuznych papierow wartosciowych
4 |Inne wptywy finansowe
I Wydatki 0,00 0.00
1 |Nabycie udziatow |akeji) wlasnych
2 |Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3 |inne, niz wyplaty na rzecz wlasciciell, wydatki 2 tytulu podzialu zysku
4 |Sptaty kredytow | pozyczek
5 |Wykup diuznych papierdw wartosciowych
6 |Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7 |Platnosd zobowiazarn z tytutu umow leasingu finansowege
8 |Odsetki
9 Inne wydatki finansowe
il Przeplywy pienigine netto z dziatalnodci finansowej (I-11) 0,00 1010 448,00
D |Przeplywy pienigine netto, razem (A.1I1:B.11C.1II) 43109697 320 480,91
E Bilansowa zmiana stanu sradkéw pieniginych, w tym: -431 096,57 320 480,91
—zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych
F  |Srodki pienigine na poczatek okresu 1058 585,36 738 104,45
Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 627 488,39 1058 585,36
— 0 ograniczone] mozliwosci dysp
Wydrukowane: 18.08.2021 1426 Strona 16z 18 i KRS {podgli
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Asmodev Spotka Akeyjna wzystkie kwoty w ztotych
Rozliczenle roznicy pomiedzy podstawg opodatk ia a wynikiem fi ym:
A. |Zysk (strata) brutto za dany rok -107 850,35 _ 4926035 _
B. |Przychody 2wolnione 2 opodatkewania * 0.00 0.00
C. |Przychody niepod] podatk ia w roku bieiacy 0,00 0,00
0. Praychody podlegajace opod Ia w roku biezacym, ujgte w 000 000
kslggach rachunkowych lat ubleglych k
E. |Kosztyni igce kos2to kania przychodaw * 400147 173210
F. |Kosazty za kosaty przychodéw w biezy roku 0.00 0,00
Koszty e 23 kosaty K hoddw w roku blezgeym
G. ujete w ksiggach fat ubieglych 0.0 0.0
Dochdd (A-8-C+D+E+F-G) -103 756,88 — 5099305 —
H. |Stratazlat ublegiych 0,00 1331363
I, |Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00 000
4. |Pod atk Jatklem dochodowy -103 759,00 — 3767942 =
K. |Podatek dochodowy 0,00 == 3391.00 —
* trwale rénice pomigdey zyskiem/stratg dla celdw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych
Zalgezniki i objasnienia:
polityka rachunkowoscl Zatgcznik: [a
L3
Asrodev polityka
prod.pdf
Informac|a dodatkowa Zalgcznik: e
[
Asmodev
informacia
dodatknwa
ki Zafgeznik: Eq
LA
Asmodey
aktywa. pdf
Zafgcanik:
Zalgcnik:
Zatgeznik:
Wydrukowano: 18.08.2021 1426 Strona 17z 18 [ dla KRS
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Asmodev Spatka Akcyjna wizystkie kwoty w ztotych
Zatgcznik:
Zalgcznik;
Zalgcznik:
Zatacznik:
Wydrukowano: 18.08.2021 14:26 Strona 18 z 18 f S
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| Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Objasnienia do bilansu

11 Szczegolowy zakras zmian wartoscl arup rodzajowych Srodkdw trwatych, wartoscl niematerlalnych | prawnych oraz | ycji al ych, jacy stan tych
" aktywdw na poczatek roku ok i | zmniejszenia z tytulu: aktualizac)l wart
7ot sci aktywéw trwaly N nrl
1.2 Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Pozycja nie
1.3 Wartosc nie amorty ych lub e ch przez Jednostke Srodkow trwalych uzywanych na p umaw |
Pozycja nie
1.4 Zobowlgzania wobec budzetu par lub Jed -k du terytork 2 tytulu uzyskania prawa wlasnoscl budynkéw | budawli,
Pa a nie U]
1.5 Dane o strukturze Scl kapitalu qo oraz ficzbie | wartosc nominaing] sutskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych,
Wiasciciel udzialu/skcji ilo$¢ udziatow/akeji wartosé
Jodiowiec Michat 1 200 000 120 000,00
(Gaming Factory S.A. 1003 088 100 308,90
Wojnicz Kajetan 377 500 37 750,00
Pozostali 1 819 411 181 941,10
suma 4 400 000 440 000,00]
wartosé 1 udziatu/akcjl | 0:1'

Stan na poczatek roku ob qo, 2wiegl I ie oraz stan koficowy kapitaiow (funduszy) 2ap yeh | yeh, o lle jednostka nie sporzgdza
zestawlenia zmian w kapitate (funduszu) whasnym,

Spotka d: zmian w 1

16

1.7 Propozycje co da sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,

Strata ie pokryta ych lat.
1.8 Dane o stanie rezerw wadiug celu [ch utworzenia na poczatek roku obrotowegoe, zwiekszeniach, wykarzystaniu, rozwigzaniu | stanie koncowym,
Pozycja nie
19 Dane o odpisach aktualizujgcych wartosc naleznosd, ze wskazaniem stanu na poczatek roku ch, wykor gzaniu | stanie na koniec roku
*” obratowego,
Pozycja nie 1
1,10 Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycjl bilansu o ym od dnia qu, przewi ym umowa, okresle sphaty:
Pozycja nie j
1,11 Wykaz istotnych pozycjl czynnych | biemnych rozliczen migdzyokresowych,
Pozycja nie wystepuje
Tytuly r f Kwota
Czynne r i 98 543,21
kaszt wejscia na NewConnact 58 500,004
43,21
|Bierne rozi ia miedzyol 0,00
Przychody 0 0,00/

1.12 Wykaz grup zobowigzad zabezpleczonych na majgtku jednostkl (2e wskazaniem jego rodzaju),

Pozycja nie
1,13 Zobowiazania warunkowe, w tym rdwniiz przez j ke cje | porgezenia, takze wekslowe;
Pozycja nie 1js
2. Objasnienia do rachunku zyskow i strat
2.1 Strukturg rzeczowa (rodzaje dziatainosci) | terytoriaing (kraj, ekspart) przychodow netto ze o 0 oW | 15
Rodzaje dziatalnosd kwota udzial w %
sprzedaz towardw 0,00 0,00%
sprzedaz ustug 51 891,81 100,00%,
RAZEM 51 891,81
Struktura terytorialna kwota udzial w %
kra) 51 891,81 100,00%)|
eksport 0,00 0,00%

2.2 Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizuigeych srodki trwate
Pozycja nie wystepuj

23 Wy SC odpisaw aktuali ych wartosc
Pozycja nie wystgpuje
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2.4 Informacie o przychodach, kosztach | wynikach dziatainasci 2aniechans) w roku obrot. lub przewldziane] do zaniechania w roku nastepnym

Pozycja nie
2.5 Roziizenie gldwnych pozycji rézniacych p i dm:hodawym od wynlku finansowego {zysku, straty) brutto,
miedzy a ym a pod Anth + ) ar2

2.6 Gdy jednostki sporzadzajg rachunek zyskow | strat w wariandia kaikulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kesztach rodzajowych:

Sl iy RS ey S Stk i ventand "
2.7 Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w hudowle, Srodkaw tr\va!ych na wiasne potrzeby

Pozycja nie
28 F one w roku | pl na epny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwate; edrabnie nalezy wykazad poniesione | planowane naklady na ochrong

Srodowlska

Naktady na poniesi planowane I
aktywa trwale 4 795,94
ochrone érodowiska 0 of

2.9 Informacie o zyskach | stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe | pozostate
Pozycja nie w 1}

2.10 Pedatek dochadowy od wyniku na operaciach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje

3. Wpyjasnienia do rachunku przeplywow pienigznych

Qbjasni struktury § dw p yeh przy)qtym do rachunku przeplywdw pienigznych, a w przypadku gdy rachunek przeplywdw pieniaznych sporzadzony Jest metoda
3.1 b Srednia, o nalezy dstawic uzgodnienie przeplywéw pienignych netto z dziatalnosci operacyjne], sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réznic
pomlgdzy zmlanaml stanu niekmrym pozycii w bilansie oraz zmianam| tych samych pozyci wykazanymi w rachunku przeplywdw pienigznych nalezy wyjasnic ich przyczyny;
Pozycja nie wystgpuje
4. Informacje o transakcjach, zatrudnieniu i wynagrodzeniach
41 Charakter | cef gospodarezy zawartych przez j umow h w bilansie w zakresie niezbednym do cceny ich wplywu na sytuage majatkows, finansowg |
“ wynik finansowy firmy
Pozycja nie
4.2 Istotne transakcje (wraz 2 kwotami) zawarte przez Jednostke na innych warunkach niz rynkowe 2 stronami pewlazanymi, czlonkami zarzadu oraz Innymi osobam|
Pozycja nie
4.3 Przecigtne w roku obrotowy e,z na grupy A
Pozycja nie wystepuje
a4 Wy dzenia, tcznie z wynagrod: z Zysku, wy ych lub ych osohom wehodzacym w skiad organdw zarzadzajacych | nadz ych spolek ych
= (dIa kaz:le] qrupy osobnoj,
Wynagrodzenie tacznie I
wyptacone osobam nalezacym do organdw zarzadczych 46 OO0,00I
wyptaconi osobom nale2gcym do argandw nadzorujgcych 0,00
45 Pnzycznch i swiadczeniach o p C Ze udzi ch osobom wchodzgcym w skizd organdw zarzadzajacych | nadzorujaeych spotek handlowych (dla kazde) grupy
- ), ze wanmkow oprac ia | termindw splaty;
Pozycja nie
4.6 Wynaarod, biaglego rewid lub pod 1 upf go do badania 1 fir ych, wyptacona lub nalezna za rok obrotowy
Wynagrodzenie za: tacznie
badanie fi g 3 000,00
RAZEM 3 000,00

5. Informade o zmlanach w polityce rachunkowosci i sprawozdaniu fin, rym

51 je o lat: ujgtych w raku eg9, W tym o radzaju popelnicnege blegu oraz kwoce korekty
Pozycja nie
5.2 Informacie o znaczacych zdarzenlach, fakie nastapity po dniu bitansowym, 2 nie uwzalednionych w dani ym,
Pozycja nie wystepuje
53 Pr dok ch w roku ym zmian zasad (politykl) rachunkowosci, w tym mntod wyceny oraz zmian bu sp sp fir ao,
7 jezel wywieraja one istotny wolyw na sytuace majatkows, 3 | wynik Y
W ciagu roku nie byto zmian usad éci i bu sp dzania sp
5.4 Informacie lizbowe zap iface p y $¢ danych GO za rok Y 22 spr za rok abrot.
W ciagu roku nie bylo zmian zasad sci | by p

6. Dane o jednostkach powigzanych i wspdinych przedsiewzieciach
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X " A

Informacie o wspdlnych igwzieciach, ktdre nie p
Pozycja nie ]
6.2 Informacie o transakdach z jednostkami powiazanymi,

6.

—-

3, W tym:

Spotka ustual 23 3000 2} netto.

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktdrych jednostka posiada co najmnie| 20% udziatow w kaplitale lub ogéine) liczbie glosdw w organie stanowiacym spotki; wykaz ten

63 powinien zawlerat takie Infarmacje o procencie udziatéw | stopnlu udziaty w zarzadzanlu o
Pozycja nie wystepuje
6.4 Jezell jed) nle dza sk i K ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o:
Pozycja nie
6,5 Informacie o:
a) nazwie | stk d €] i fi na najwyzszym szczeblu arupy kapitatowe], w ktdrej skiad wchodzi spotka jaka
Jednostia zalezna
Gaming Factory S.A.
ul Powazkowska 15
01-797 Warszawa
b) nazwie | sledzible jednostki sporzadzajace] skonsol vie fi na najnizszy szczeblu grupy kapitatowe), w skiad ktore) wehodzl spotka jako
d zaleina, nalezace} Jed Snie do grupy kapl 4, 0 ktére) mowa w it a}
7. Polaczenie jednostki z inng jednostka
7.1 W przypadk d g 2a okres, w cagu ktorego nastapilo potaczenie:
Pozycja nie w
8. Informacje co do moZliwosci kontynuowania dzialalnosci jednostki
81 Wp dku wystep: Wi niep $ci co do lwosd konty I3 dzi sa, opls tych 8l oraz stwierd: , 2e taka niep oraz
g X , CZy DI fir zawlera karekty z tym zwigzane
Pozycja nie wystepuje
9. Pozostale informacje ktore moga wplynaé na ocene finansowa jednostki
w gdy Inne Je niz wy alyby w Istotry sposdb wplynac na oceng sytuadji h | oraz wynik Y

54 nalezy ujawnic te informacie.

Pozycja nie w 1js
10. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktdrym mowa wi
3) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz, U, z 2017 r. poz. 1876, 2361 | 2491 oraz z 2018 r. paz. 62),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 li da 2009 r. o spdl ych kasach eszczednosciowo-kredytowych (Dz, U. z 2017 1. poz. 2065, 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62).

Pozycja nie
11. Za nia

Pod keniec 2019 r. po raz plerwszy pojawily sie wiadomoéei z Chin dotyezace koronawirusa, W pigrwszych miesigcach 2020 r. varus rozprzestrzenil siz na calym Swiacie, a
jego negatywny wplyw nabrat dynamikl. Kierownlctwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodulgce korekt w sprawozdaniu finansowym. W chwill publikacil niniejszego

sprawozdania finansowego sytuacia ta wolaz sig¢ zmiensa, do tej pory two inie wplywu na sprzedaz jednostid, jednak nie mozna
pr ¢ przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencialny veplyw | pod 1k 2iiwe kroki, aby ztagodzic lkie negaty skutid dla
jednostia,

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A. Strona [ 148




Zatacznik nr 1
WAR NIEMATERIALNE I PRAWNE

Brutto

1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
2. Wartoéé fiemy
3. Inne wartoéd | prawne

4. Zaliczki na wartodd nlemateriaine | prawne
SUMA

Umorzenie

1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
2. Wartosé fiemy
3. Inne wartodd | prawine

4. Zaticzki na wartosd nlemateriaine | prawne
SUMA

Warto$é netto
1. Koszty zakoficzonych prac razwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartoid niemateriaine | prawne
4. Zaliczki na wartosd niemateriaine | prawne
SUMA
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Zatacznik nr 1

|2 inne okl trwate
2. Srodid trwale w budowie
3. Zaliczki na érodki trwate w budowte

Umorzenie

1. Srodki trwate
) grunty (w tym prawo L2yt. wiecz. gruntu)

2. Srodid trwale w budowie
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowiz

SUMA

Wartosé netto

1. Srodki trwale
j2) grunty (w tym prawo ulyt. wieczys. gruntu)
b) budyniki, fokale | obiekty inzynierii kadowe; |
wodnel

<) urzadzena techniczne | maszyny
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Zatacznik nr 1 Strona 3

INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE

Brutto | —" | sians

ns otwarciz cl al <) . =2 rzedat aktualizacja |przemieszczenia) Razem ramknieci
1. Nieruchomosd 0,00 0,00] 0,00} 0,00 0,00] 0,00 0,00
2. Wartoédi niemateriaine | prawne 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00}
5. aktywa finansowe 0,00 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w h 0, 0,00} 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00
“ine paplery 0, 0,00} 0,00} 0,00] 0,00] 0,00} 0,00
| udzielone porycaki 0, 0,00! 0,00} 0,00] 0,00| 0,00 0,00
- inne we finansowe 0, 0,00} 0,00} 0,00] 0,00] 0,00 0,00
o) w 0, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
udzialy ub akcje 0, 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00
- inne paplery wartosciowe 0, 0,00} 0,00} 0,00 0,00] 0,00 0,00
|- udzieione 0, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[~ nne drugotermnowe aktywa finansowe. 0, 0,00! 0,00} 0,00] 0,00] 0,00 0,00
4. Inne terminowe 0, 0,00} 0,00} 0,00] 0,00] 0,00 0,00
SUMA 0,00} 0,00) 0,00 0,00} 0,00) 0,00 0,00}
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Oméwienie pnmgtych zasad (polityki) rachunkowoSci, w tym metod wyceny aktyw6w l
pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sj
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jed-ostce prmvo
wyboru.

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sg w
cenie nabycia z uwzglgdnieniem
dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.
Srodki trwate amortyzauje si¢ metoda
liniowg poczawszy od nastgpnego miesigca
po przyjeciu Srodkéw trwatych do uzywania
przy zastosowaniu okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacja niskocennych
Srodkow trwatych o wartosci nie

W zakresie ewidencji §rodkow trwatych przekraczajgcej 3.500,00 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzywania. Srodki trwate )
niewielkie] wartosci mogg by¢ odnoszone w
koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich
do uzywania. W przypadku zmiany
technologii, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujgcych trwalg utrate
wartoéci, dokonuje sig@ w cigzar pozostalych
kosztow operacyjnych, odpisow
aktualizujgcych wartosé Srodka trwatego.

Wartosci niemateriaine i prawne podlegajg
umarzaniu i amortyzowaniu metodsg liniowg
przy zastosowaniu okresu ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne

i prawne o wartosci mniejszej niz 10.000,00
zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu
nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci
z wykorzystywania tych praw. W innych
kwestiach dotyczacych

wyceny, o ile to mozliwe Spolka stosuje
zasady okreslone dla srodkow trwalych.

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i
prawnych
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Wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci zaliczane do inwestycji w
ciggu roku oraz na dzien bilansowy
wyceniane sg w cenie nabycia z
uwglednieniem dokonywanych odpiséw
amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje
diugoterminowe wyceniane sg wedlug ceny
rynkowej, inwestycje krétkoterminowe
wedlug ceny rynkowej lub wartosci godziwej.
Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe
wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
wartosci nominainej. Srodki pieniezne i
kredyty w walutach obcych wykazuje sieg w
ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej przeliczonej na ziote polskie
wedtug Kursu zakupu lub sprzedazy
ustalonego dla danej waluty przez bank
dewizowy, z ktdérego ustug Spétka
korzystata. Znajdujace sig w kasie
Srodki pienigzne sg uzgadniane w
drodze spisu z natury na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego, natomiast
zgromadzone na rachunkach bankowych

W zakresie ewidencji inwestycji

w drodze uzyskania od bankéw
potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice
sg wyjasniane i rozliczane w

\ksiggach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sg

W ciggu roku obrotowego w wartosci
nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego zobowigzania podlegajg
powigkszeniu o naliczone i niezaptacone
odsetki. Naleznosci s wyceniane zgodnie z
zasadg ostroznosci z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych dotyczacych
naleznosci watpliwych.

W zakresie ewidencji naleznodci i zobowigzan
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Materialy o niewielkim znaczeniu z punktu
widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez
wymagan konfroli, nabywane w drobnych
ilosciach, np. do celéw gospodarczych i
biurowych, sg przekazywane po zakupie
bezposrednio do zuZzycia i odpisywane w
koszty bezposrednio. Ewidencjg rzeczowych
sktadnikéw majgtku

W zakresie ewidencji towarow 1 materialow obrotowego prowadzi sie w postaci ewidenciji
wartosciowej w

ksiggach rachunkowych Spotki oraz
ewidencji ilosciowo- wartosciowej w
magazynie oraz sg one objete
inwentaryzacjg najpozniej na koniec roku
obrotowego. Przychody sa wyceniane na
podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy
towaréw | materiatéw wycenia si¢ zgodnie z
art 34 ust 2 ustawy o rachunkowosci.

Pomiar stopnia zaawansowania ustug

budowlanych objetych umowa

dfugoterminowsy. Nie dotyczy.
Produkcja w toku w ciggu roku wyceniana
jest wedlug ceny nabycia ustug na dang

W zakresie ewidencji produkcji w toku. produkcje oraz wartosci wynagrodzenia za
umowy o dzieto dotyczace produkcji danego
projekiu,
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5.3  Sprawozdanie Zarzqdu Spéiki z dziatalnosci za 2020 r.

ASMODEV SA

Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .
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Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sig 31 grudnia 2020 r.
ASMODEV SA

1. Informacje ogdine o spotce

ASMODEYV SA z siedziba w Warszawie przy ul. Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000724362,
REGON: 369760647, NIP: 7010811790

Zarzad Spaétki w 2020 roku:
Michat Jodtowiec - Prezes Zarzadu

tukasz Bajno - V-ce Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza w 2020 roku:

Mateusz Pastewka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Kostrzewa — Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Franelak - Czlonek Rady Nadzorczej

Karol Marcinkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zdarzenia istotnie wpiywajgce na dziatalnosé jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

10 sierpnia 2020 opublikowana zostata wersja Early Access Infernal Radiation.

20 grudnia 2020 zostata podpisana umowa z Ultimate Games na port Infernal Radiation.

23 grudnia 2020 zostata podpisana umowa z Gaming Factory na produkcje gry Human Farm.
28 grudnia 2020 opublikowana zostata petna wersja Infernal Radiation (Steam).

15 stycznia 2021 opublikowana zostata wersja Early Access Ultimate Summer.

05 maja 2021 opublikowana zostata petna wersja Infernal Radiation (Switch).

3. Przewidywany rozwoj jednostki

Spotka planuje debiut na rynku New Connect w 2021 roku. Celem spdtki jest rozszerzenie
obecnego zespotu, co pozwoli na produkcje kilku gier jednoczesnie, a w dalsze] perspektywie
powotanie zewnetrznych zespotéw deweloperskich.

W 2021 roku spétka planuje premiery gier w formie Early Access lub petnej wersji:

Ultimate Summer, Priest Simulator, Mercyful Flames, Booze Master.

4. Wainiejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci w ramach badan oraz rozwoju.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

31.12.2020 r. wysokos¢ kapitatow wiasnych wynosita 1 924 485,42 zt.
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Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sig 31 grudnia 2020 r.
ASMODEV SA

31.12.2019 r. wysokos¢ kapitatow wiasnych wyniostfa 2 032 335,77 zl.

Zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2019 r. wyniosty 8 362,35 zi.

Zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2020 r. wyniosty 3 832,39 zi.

Wartos¢ aktywow trwatych 31.12.2019 r. wyniosta 0 zt.

Wartosc¢ aktywow trwatych 31.12.2020 r. wyniosta 4 556,14z1.

Aktywa na dzieri 31.12.2019 r. wyniosty 2 040 698,12 zi.

Aktywa na dzier 31.12.2020 r. wyniosty 1 928 317,81 zt.

Pasywa na dzien 31.12.2019 r. wyniosty 2 040 698,12 zi.

Pasywa na dzieri 31.12.2020 r. wyniosfy 1928 317,81 zt.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na dzieri 31.12.2019 r. wyniosty 899 737,70 zt.
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na dziert 31.12.2020 r. wyniosty 281 890,60 zi.
W okresie sprawozdawczym Spotka osiagneta strate w wysokosci 107 364,15zt

W poprzednim okresie sprawozdawczym spotka osiggneta zysk w wysokosci 45 869,35 zt.

6. Udziaty/akcje wiasne
W roku obrotowym od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

7. Oddziaty (zakiady) jednostki

W roku obrotowym od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Spélka nie posiadata oddziatow
(zaktadow).

8. Instrumenty finansowe

W okresie od 01.01.2020 r. do 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
ona narazona.

9. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Spotka ponosi koszty wytworzenia w walucie PLN. Wigkszos¢ przychodow jest i bedzie realizowana w
walutach obcych. Powstaje wigc ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walutowych. Jako szczegdlnie
istotne dla Spétki nalezy wskazac¢ kursy EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach
stanowig najistotniejszy wktad w strukture przychodow.

W sytuacji, w ktorej Zarzad Spotki podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci kredytem
bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych. Wzrost stop
procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadiuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugiej strony obnizenie si¢ poziomu stop procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwigkszeniem zyskow. Nalezy wskazac, iz Spotka
nie posiada realnego wplywu na ksztattowanie sig stop procentowych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig 31 grudnia 2020 r.
ASMODEV SA

Polski system prawny charakteryzuje sig wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wpltyw moga miec nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco
przeprowadza badania na zgodnosc¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez Spotke z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy
moze natozy¢ na Spotke kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki
finansowe. Ponadto organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okresiajacych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od
korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przezSpdétke interpretacji
przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Spotki. Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie korzysta ze zwalnien podatkowych,
a na oferowane przez Spotki ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%,

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wplyw tych zmian na przyszlg kondycje Spotki nalezy
uznac za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest
znikome.

Spotka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sig przez kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spétki, w tym
nieterminowe regulowanie zobowigzarn przez platformy internetowe, przy uzyciu ktorych
dystrybuowane sg produkty Spotki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na plynnos¢ Spotki i
powodowac m.in. koniecznos¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Spotki w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych,
niezbgdnego do terminowego regulowania zobowigzar biezacych.

10. Inne istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych
efektow

Spotka ma wysokie rezerwy finansowe oraz staty doptyw srodkow ze zlecen. Znajdujgce sig na
rachunku fundusze sg wystarczajace na sfinansowanie pigciu produkgji.

Signersrm S Yerstied

)
Dokument podpisany przez LM;Z Bajno
Data: 2021 .07 30 14:04:40 BST

Prezes Zarzadu — Michat Jodtowiec Cztonek Zarzadu — tukasz Bajno

Warszawa, 30 lipca 2021 r.
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5.4  Raport kwartalny za Ill kwartat 2021 r.

5.4.1 Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta
30.09.2021 r. 30.09.2020 r.
A. Aktywa trwate 50 434,91 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 29 000,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 29 000,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 21434,91 0,00
1. Srodki trwate 21434,91 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
. ; . 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1828 491,73 1991 385,93
|. Zapasy 1314601,14 1133684,24
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 990 564,89 1133684,24
3. Produkty gotowe 324 036,25 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 13 228,35 39 430,98
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdorych jednostka

. . . . 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 13 228,35 39430,98
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 400 126,75 718 495,56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 400 126,75 718 495,56
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 535,49 99 775,15
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1878 926,64 1991 385,93
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1864 867,39 1983 358,99
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 440 000,00 440 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 1592 335,77 1573 093,68
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
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V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -107 850,35 19 242,09

VI. Zysk (strata) netto -59 618,03 -48 976,78
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 059,25 8 026,94
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 14 059,25 8 026,94
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 14 059,25 8 026,94
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1878 926,64 1991 385,93

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Narastajaco za Narastajaco za
13 Za okres 13

0d 01.07.2021 r. CATED 0d 01.07.2020 r. L5

Za okres

Wyszczegolnienie od 01.01.2021 r. od 01.01.2020 r.
do 30.09.2021 r. do 30.09.2021 r. do 30.09.2020 r. do 30.09.2020 r.

(w zt) (w zt)

(w zt) (w zi)

A. Przychody netto ze sprzedazy i

T T, e e 90 754,23 324 406,23 68 036,56 230 653,04
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 900,27 194 419,14 3 584,06 51 584,06
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —

wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosé 68 853,96 129 987,09 64 452,50 179 068,98
ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne

potrzeby jeyc:nostki i 0,00 0,00 0,00 0,00
Ir:]/.a::i\;clg\(l)vdy netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 127 172,70 379 948,22 100 610,38 276 711,59
I. Amortyzacja 2 560,99 3634,24 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1413,18 12 402,68 0,00 161,79
I1l. Ustugi obce 32 299,53 74 605,50 19 127,42 63 451,12
IV. Podatki i optaty 17,00 17,00 0,00 4 225,10
V. Wynagrodzenia 90 882,00 288 746,00 81 103,00 208 276,50
;/\L.Iig:cezz;)rlﬂe:zema spoteczne i inne 0,00 542,80 379,96 597,08
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00
\r::!';::/i;rgxc sprzedanych towardw i 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -36 418,47 -55 541,99 -32 573,82 -46 058,55
D. Pozostate przychody operacyjne 0,94 2,11 0,83 3,56
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych

akt»\I/wéwthrwaiych ! 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
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IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach

IIl. Odsetki

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

K. Zysk (strata) brutto (1+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,94
900,88

0,00

0,00
900,88
-37 318,41

-2,98
0,00
0,00

0,00

0,00
-2,98
9,00
9,00

0,00

0,00
0,00
-37 330,39
0,00
0,00

-37 330,39

2,11
3 968,90

0,00

0,00
3 968,90
-59 508,78

42,66
0,00
0,00

0,00

0,00
42,66
151,91
151,91

0,00

0,00
0,00
-59 618,03
0,00
0,00

-59 618,03

0,83
1134,91

0,00

0,00
113491
-33 707,90

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
71,99
71,99

0,00

0,00

0,00

-33 779,89
-1 034,00
0,00

-32 745,89

3,56
2 435,59

0,00

0,00
2435,59
-48 490,58

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
486,20
71,99

0,00

0,00
414,21

-48 976,78
0,00

0,00

-48 976,78

Zrédto: Emitent

Rachunek przeplywow pienieznych Emitenta

Narastajaco za Narastajaco za

Za okres Za okres

Wyszczegodlnienie

od 01.07.2021 r.
do 30.09.2021 r.

(wzt)

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowiqzari
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
10. Inne korekty
11l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (1z11)

-37 330,39
-34 665,31
2 560,99
0,00

0,00

0,00

0,00

-68 853,96
54 389,25

-24 288,02
1526,43

0,00
-71 995,70

B. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

0,00

0,00

okres

od 01.01.2021 r.
do 30.09.2021 r.

(w zi)

-59 618,03
-118 230,60
3634,24
0,00

0,00

0,00

0,00

-129 987,09
-112,33

10 226,86

-1992,28
0,00

-177 848,63
0,00

0,00

0d 01.07.2020 r.
do 30.09.2020 r.
(wzt)

-32 745,89
-81177,97
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-64 452,50
-3588,12

-6 869,30

-6 268,05
0,00

-113 923,86
0,00

0,00

okres

od 01.01.2020 r.
do 30.09.2020 r.

(w zi)

-48 976,78
-291 113,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-179 068,98
-21 933,48

-335,41
-89775,15
0,00

-340 089,80
0,00

0,00
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 30 000,00 49 513,01 0,00 0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 30 000,00 49 513,01 0,00 0,00

trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci

oraz wart)“lo{s'ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

11l. Przeptywy pieniezne netto -30 000,00 -49513,01 0,00 0,00

z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akgji) i innych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Em/s,jq dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wyk’up dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiqzarn finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Pf.atnos.c/ zobowigzan z tytutu umow 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II.I. Przep,iy.w.y plenlezr}e netto 0,00 0,00 0,00 0,00
z dziatalnosci finansowej (I-11)
b Gt oy I S i -101995,70  -22736164  -113923,86  -340 089,80

(A.I£B.NIC.IN)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow 10199570  -227361,64  -113923,86  -340 089,80
pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 502 122,45 627 488,39 832 419,42 1058 585,36
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

(F£D), w tym: 400 126,75 400 126,75 718 495,56 718 495,56

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Narastajaco za Narastajaco za
12 Za okres 12

Za okres
okres okres

Wyszczegélnienie 0d01.07.2021r. | 0 01 5001y, | 0401072020 | 40 01,2020,

S 30&33;3021 " | d030.09.2021y, | 9°030:09-2020r. | 015 00.2020r.

(wzt) (wzt) (wzt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

na poczatek okresu

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A.

1902 197,78 1924485,42 2016104,88 2032 335,77
1902197,78 1924485,42 2016104,88 2032335,77

440 000,00 440 000,00 440 000,00 440 000,00
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1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)

0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
1.2 Kapital (fundusz) podstawowynakoniec  440000,00 44000000 440000,00 440 000,00
i}(fgs’: itat (fundusz) zapasowy na poczqtek 159233577 159233577 157309368 157309368
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego 159233577 159233577 1573093,68 157309368
na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
3.2. Ka{ntaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
4.2. Po?ostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
> Zysk{strata) 2 at ubleglych na poczatek 107 850,35 000 4272408  -26627,26
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 42 724,08 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, 0,00 0,00 42 724,08 0,00
po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 3011,20 19 242,09
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu 107 850,35 0,00 0,00 26 627,26
5.5, Strata z lat ubiegtych na poczqtek 107 850,35 0,00 0,00 26627,26
okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 130137,99 107 850,35 0,00 0,00
i‘é‘ez sk (strata) z lat ubfeglych na koniec 13013799  -107 850,35 3011,20 19.242,09
6. Wynik netto -37 330,39 -59 618,03 -32 745,89 -48 976,78
11. Kapitat (f i koniec ok
(BZ)”‘”' at (fundusz) wiasny na koniec okresu ) gg) 86739 1864867,39 1983358,99 1983 358,99
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00

zysku (pokrycia straty)

Zrédfo: Emitent

54.2

w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

ZESPOL ,,0”
AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywow obrotowych, co
oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosSci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do
aktywow trwatych zaliczamy: srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, dtugoterminowe aktywa
finansowe, srodki trwate w budowie. Zadaniem kont zespotu ,0” jest odzwierciedlenie wartosci poczgtkowe;j i
korygujacych jg odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci
poszczegdlnych grup sktadnikdw aktywow trwatych, ich stanéw, przychoddéw i rozchodéw.

1.1. Wykaz kont ksiegi gtéwnej dla zespotu ,,0”

Konta zespotu ,,0” przeznaczone sg do ewidencji:

e srodkdw trwatych,

¢ wartosci niematerialnych i prawnych,
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e dtugoterminowych aktywow finansowych,

¢ srodkéw trwatych w budowie,

e umorzenia srodkow trwatych,

* umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych,

¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,

» odpisow aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych,

¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych,

¢ pozabilansowych sktadnikow majgtku trwatego.

1.2. Srodki trwate

1.2.1. Definicje

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie uzytecznosci powyzej
jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia srodkow
trwatych do ksigg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub wspotwtasnosé.
Srodki trwate oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3
ust. 4 UoR.

1.2.2. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, zgodnie z
postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o cto — w
przypadku nabycia sSrodka trwatego z importu — oraz o niepodlegajgcy odliczeniu podatek akcyzowy,
pomniejszong o rabaty i opust. Natomiast koszt wytworzenia srodka trwatego obejmuje koszty bezposrednio
wptywajgce na jego wartosé oraz uzasadniong cze$é kosztéw posrednich. Ponadto, warto$¢ poczatkowa srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujgcego, ze warto$é¢ uzytkowa tego srodka po zakorczeniu ulepszenia przewyisza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos$¢ uzytkowg, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig wytwodrczg,
jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi
miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych
na zakup rzeczowych aktywow trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:

¢ prowizje od kredytdw i pozyczek,

e odsetki od kredytow i pozyczek,

¢ roznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego $rodka trwatego.

B. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

1.2.3. Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozeniaich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzadza sie protokdt, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek
wprowadzono do ewidencji.

Uznajgc za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogg by¢ podwyzszane lub obnizane. W tym celu
kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzgdzenie stanowigce uzupetnienie zarzgdzenia wprowadzajgcego
zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.

Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkéw trwatych bierze sie pod uwage:

¢ liczbe zmian, na ktérych pracuje dany Srodek trwaty,
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¢ tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

¢ wydajnos¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo innym
stosownym miernikiem,

¢ prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

* przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po srodku trwatym — tzw. wartos¢ kraricowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

a) w réwnych ratach co miesiac,

Metode amortyzacji liniowg stosuje sie do:

a) wszystkich srodkéw trwatych,

Nisko cenne sktadniki majgtkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3 500 zt umarza sie
jednorazowo z pominieciem ewidencji bilansowe;.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka trwatego.

1.2.4. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci sSrodka trwatego dokonuje sie jedynie na
podstawie odrebnych przepiséw.

W przypadku kiedy srodek trwaty przestanie byé kontrolowany przez jednostke z powodu jego planowanej
likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii,
ma miejsce trwata utrata wartosci.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki, jednak
nie moze byc¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego srodka trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny
sprzedazy, nalezy zastosowac wycene wedtug wartosci godziwej.

W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej srodka trwatego.

Odpisow aktualizujacych dokonuje sie w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

1.3. Wartosci niematerialne i prawne

1.3.1. Definicje

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa
majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

prawa do wynalazkdéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

know-how.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywoéw
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 UoR. Do wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez nabytg warto$¢ firmy oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych.

1.3.2. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego WNiP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Dodatkowo cene
nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszaja koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:

prowizje od kredytéw i pozyczek,

odsetki od kredytow i pozyczek,

roznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.
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Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych nie wystepuja pojecia ulepszenia, kazde
rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych, jesli nie ma zwigzku z uzupetnieniem lub korekta, traktowane
jest jako osobny tytut.

B. Na dzien bilansowy WNiP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajgc odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci, odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

1.3.3. Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozeniaich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzadza sie protokdt, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartosé
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidencji.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

e w réwnych ratach co miesigc,

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania wartosci niematerialnej i
prawne;.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych majg zastosowanie metody takie same, jak dla srodkéw trwatych.
1.3.4. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Przyczyng trwatej utraty wartosci niematerialnych i prawnych moze by¢:

zmiana technologii,

przeznaczenie do likwidacji,

wycofanie z uzytkowania.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki. W
sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej wartosci niematerialnej i prawnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w
korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

1.4. Inwestycje diugoterminowe

1.4.1. Definicje

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy.
Nalezg do nich aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywow. Przyrost wartosci aktywdw moze by¢ w formie odsetek, dywidendy lub innych
pozytkdw w tym rowniez z transakcji handlowej. Zaliczamy do nich w szczegdlnosci aktywa finansowe (udziaty i
akcje, inwestycje w diuzne papiery wartos$ciowe, jednostki uczestnictwa itp.) oraz te nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia
korzysci.

1.4.2. Wycena

A. Nabyte lub powstate w ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje
dtugoterminowe, w tym wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia transakcji sg nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci nominalnej;
inwestycje dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie Srednim NBP na dzier powstania.

B. Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatéw w innych jednostkach oraz inne inwestycje
dtugoterminowe (np. nieruchomosci) wycenia sie:

1) wedtug ceny nabycia uwzgledniajgc odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

2) wedtug wartosci godziwej,

3) skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika zostat okreslony termin wymagalnosci,

Warto$¢ w cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej. Rdznica z przeszacowania
inwestycji dtugoterminowych, z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci, powodujgca wzrost ich wartosci,
powoduje wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
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wysokosci kwoty, o ktérg podwyziszono kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. Roznice z
przeszacowania inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci odnoszone sg w koszty finansowe.

Wartos¢ aktywow finansowych w walutach obcych (z wyjgtkiem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) na dzien bilansowy wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

1.5. Srodki trwate w budowie

Do ewidencji wszelkich kosztéw zwigzanych z tworzeniem, budowg, rozbudowg aktywdéw trwatych, bez wzgledu
na rodzaj i zrédtfa finansowania, stuzy konto 083.

Do wydatkéw zwigzanych z ewidencja srodkéw trwatych w budowie zalicza sie koszty:

* nabycia gruntéw i innych sktadnikow majgtku trwatego oraz koszty ich budowy i montazu,

e optat z tytutu uzytkowania gruntéw i terendw w okresie budowy srodkéw trwatych oraz z tytutu uzyskanych
lokalizacji pod budowe,

¢ odszkodowan za dostarczenie obiektéw zastepczych i przesiedlenie oséb z terendéw zajetych na potrzeby
budowy srodkéw trwatych,

e zatozenia stref ochronnych,

» zatozenia zieleni,

* napraw i remontow wykonanych przed przekazaniem srodka trwatego do uzytkowania,

¢ dokumentacji projektowej,

* badan geologicznych, geofizycznych oraz pomiaréow geodezyjnych,

e przygotowania terenu pod budowe, w tym réwniez koszty likwidacji pomniejszone o koszty z likwidacji
budynkow i budowli zlikwidowanych w zwigzku z wykonywaniem nowych inwestycji oraz nieumorzonej wartosci
poczatkowej tych obiektow,

* robot niezbednych do realizacji wtasnych naktadow wykonywanych w srodkach trwatych nalezgcych do innych
0s6b prawnych lub fizycznych,

¢ nadzoru autorskiego, inwestorskiego i generalnego wykonawcy,

* prob montazowych, jezeli naleznos$¢ za te czynnosci nie jest uwzgledniona w cenie robot,

¢ ubezpieczen majgtkowych budowanych srodkéw trwatych,

e odsetek, prowizji i réznic kursowych od kredytow i pozyczek za okres realizacji Srodkéw trwatych w budowie,
¢ inne, bezposrednio zwigzane ze srodkami trwatymi w budowie.

1.5.1. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego srodki trwate w budowie wyceniane s3 wedtug rzeczywiscie poniesionych
naktadéw, uwzgledniajgc koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne
réznice kursowe.

B. Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych nakftadow,
uwzgledniajac koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne rdéznice
kursowe pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZESPOL 1”7

SRODKI PIENIEZNE, RACHUNKI BANKOWE

ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

1.6. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,,1”

Konta zespotu ,,1” Srodki pieniezne, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe stuzg do
ewidencji:

e aktywow pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw ptatniczych przechowywanych w kasie
jednostki,

¢ aktywdw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych na rachunkach
bankowych,

¢ kredytéw udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych srodkach ptatniczych,

¢ $rodkdéw pienieznych w drodze,
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* aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdw pienieznych majacych postaé weksli obcych,
czekéw i innych aktywodw finansowych,

e instrumentow kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatow i akgji,

¢ udziatow i akcji wtasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.

III

Konta zespotu ,I” stuzg rowniez do ewidencji réznego rodzaju innych krétkoterminowych aktywéw finansowych,
w tym przeznaczonych do obrotu instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez inne jednostki.

1.7.Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1.7.1. Wycena i klasyfikacja zdarzen

Krajowe srodki pieniezne (gotédwka i Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w ich wartosci
nominalnej (odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete
jako przychody finansowe; z wyjatkiem odsetek od $rodkéw ZFSS, ktére naliczone przez bank zwiekszajg ten
fundusz).

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie na
przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentow.

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu
wynikajacym z charakteru operacji w przypadku sprzedazy lub kupna walut. Na dzien bilansowy waluty obce na
rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Te same zasady
stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.

Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu sprzedazy z
dnia wykorzystania kredytu banku obstugujgcego jednostke. Na dzien bilansowy niesptacone kredyty w walutach
obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym przez NBP. Réznice kursowe z
tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
(dodatnie) lub do kosztow (ujemne) finansowych.

Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywoéw finansowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych: wedtug ceny nabycia lub wedtug ceny rynkowej — w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jesli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony
termin wymagalnosci.

W pierwszym przypadku — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia (wzglednie
zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny
nabycia (zakupu), to réznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji gdy cena nabycia jest nizsza od ceny
rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

W drugim przypadku, gdy wycena krétkoterminowych aktywéw finansowych nastepuje po cenach rynkowych,
to réznice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny nabycia zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, wéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg ich zakupu,
po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa finansowe w walutach obcych
wycenia sie po kursie ustalonym przez NBP na ten dzien. Rdznice kursowe z wyceny na poziomie cen rynkowych
zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Jezeli wycena krétkoterminowych aktywow finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyzszej od ceny
rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

ZESPOL ,,2” ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA

1.8. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,2”

Konta zespotu ,,2” Rozrachunkii roszczenia stuzg do ewidencji wszelkich krajowych i zagranicznych rozrachunkéw
i roszczen.

Ponadto, konta zespotu ,2” stuzg do ewidencji rozliczen wynagrodzen, rozliczen niedobordow, szkdd i nadwyzek
oraz wszelkich innych rozliczen zwigzanych z rozrachunkami i roszczeniami spornymi, rozrachunkami z urzedem
skarbowym z tytutu podatkow oraz ZUS.

Na kontach zespotu ,,2” ewidencjonuje sie w szczegélnosci:
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1) bezsporne naleznosci i zobowigzania z tytutu:

dostaw, robot i ustug,

podatkow optat, rozliczenia wyniku finansowego, finansowania dziatalnosci i wszelkich innych rozrachunkéw z
budzetami,

wynagrodzen za prace i wszelkich innych rozrachunkéw z pracownikami,

ubezpieczen i wszelkich innych tytutow,

niedoboréw szkdd i nadwyzek powstatych w rzeczowych sktadnikach majgtku oraz w srodkach pienieznych,

2) roszczenia sporne (naleznosci dochodzone w postepowaniu sgdowym),

3) rozliczenia zwigzane z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,

4) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci.

Ewidencja szczegdétowa prowadzona do kont zespotu ,2” umozliwia wyodrebnienie poszczegdlnych grup
rozrachunkdw, rozliczen i roszczen spornych, ustalenie ich przebiegu oraz stanu naleznosci, rozliczen, roszczen
spornych i zobowigzan z podziatem wedtug kontrahentéw oraz — jesli dotycza rozliczen w walutach obcych —
wedtug poszczegdlnych walut, a takze ich ustalenie w walucie polskiej. Ponadto, zapewnia sie podziat na
rozrachunki w podmiotach powigzanych i pozostatych podmiotach.

1.8.1. Definicje

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes$¢ naleznosci z
innych tytutéw niezaliczonych do aktywoéw finansowych, a ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowiagzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.

Obowigzek wykonania swiadczed musi wynika¢ z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupéw materiatow,
towardw, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy na swiadczenia urlopowe, nagrody jubileuszowe, Swiadczenia
emerytalne, naprawy gwarancyjne.

Zobowigzania krotkoterminowe jest to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czes¢
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate
zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.

1.8.2. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego biezgca wycena krajowych operacji gospodarczych rozrachunkowych nastepuje
wedtug kwoty wymagajgcej zaptaty. Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien ich
przeprowadzenia w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu,
a w przypadku kiedy nie jest zasadne zastosowanie kursu z dnia przeprowadzenia operacji, po kursie srednim
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzgca odprawy celnej, woéwczas stosuje sie kurs
$redni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajagcego wykonanie operacji.

Za date wykonania ustugi uwaza sie date stwierdzajgcg moment wykonania ustugi, date przekroczenia granicy.
B. Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade te stosuje sie do wyceny rozrachunkéw réwniez i w ciggu roku w
wyniku systematycznej analizy sald, uwzgledniajgc odsetki umowne lub ustawowe.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug $sredniego kursu NBP
ogtoszonego dla danej waluty na ten dzien.

Rdéznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub przychody finansowe.
1.8.3. Odpisy aktualizujace naleznosci

Kierownik jednostki podejmuje decyzje, o wysokosci odpisu po zapoznaniu sie ze stanem spraw i mozliwoscia
ptatnicza dtuznika.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktérych $ciggalnos¢ jest watpliwa.

Odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty i stosujac nastepujace zasady:
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* co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszone;j
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

* w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

* co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od naleznosci
kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej i
finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

¢ w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot
podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci od
naleznosci przeterminowanych Ilub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow.
Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢ zaliczajgc je w czeSci dotyczacej odsetek do kosztéw finansowych, a w pozostatych
przypadkach — do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

ZESPOL ,3”

MATERIALY | TOWARY

1.9. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,,3”

Konta zespotu ,,3” przeznaczone sg do ewidencji materiatéw nabytych w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz
towardw nabytych w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

1.9.1. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rzeczowe aktywa obrotowe wycenia sie:

materiaty i towary — wedtug ceny zakupu,

Do wyceny zapasow przyjetych nieodptatnie — np. w drodze darowizny — nalezy zastosowac cene sprzedazy takiej
samej lub podobne;j rzeczy.

B. Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych
niz ceny sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny. Réznice wynikajgcg z wyceny odnosi
sie na konto pozostatych kosztow operacyjnych.

1.9.2. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywow obrotowych na skutek utraty
nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty
spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia,
zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

1.9.3. Zasady rozchodu rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego

W przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,
ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, wartos¢ stanu koncowego materiatow i
towardw wycenia sie w zaleznosci od przyjetej przez jednostke metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym
zuzycia, sprzedazy:
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przyjmujac, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow,
ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw. FIFO.

ZESPOL 4”7

KOSZTY WEDtUG RODZAJOW | ICH ROZLICZENIE

1.10. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,4”

Konta zespotu ,,4” stuzg do ewidencji kosztow prostych z podziatem wedtug ich rodzajow. Za koszty proste
uwaza sie ogdt poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztdw materialnych i niematerialnych nie
dajacych sie roztozy¢ na elementy sktadowe z punktu widzenia jednostki, bez wzgledu na to, jakiego okresu
dotycza.

ZESPOL ,,6” PRODUKTY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1.11. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,,6”

Konta zespotu ,,6” przeznaczone sg do ewidencji wyrobdow gotowych, produkcji niezakorniczonej oraz rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, a takze aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Produkcja w toku obejmuje koszty tworzenia gier, ktéra na dzien bilansowy nie zostaty ukoriczone i wprowadzone
do sprzedazy. W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z tworzeniem danej gry,
nastepuje przeksiegowanie naktadéw na produkty gotowe.

1.11.1. Wycena poczatkowa

Spétka dokonuje wyceny poczgtkowej zapaséw w:

- cenie nabycia lub

- w koszcie wytworzenia

Cena nabycia, koszt wytworzenia obejmujg wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia / kosztdw wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto
(réwnych cenom sprzedazy pomniejszonym o koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy i
doprowadzeniem jej do skutku). W razie wzrostu wartosci zapaséw, w odniesieniu do ktérych uprzednio
dokonano odpisdéw aktualizujgcych wymagane jest odwrdcenie tych odpiséw. Spoétka prowadzi ewidencje
obrotéw i standw poszczegdlnych rodzajéw zapaséw przy zastosowaniu metody ilosciowo-wartosciowej. Sposdb
ustalania wartosci rozchodu opisany zostat w akapicie ,,ZBYCIE”.

Inwentaryzacji wszystkich zapaséw, dla ktérych prowadzona jest ewidencja ilosciowo-wartosciowa nalezy
dokonaé przynajmniej raz na 2 lata. Natomiast tych, dla ktérych nie prowadzi sie takiej ewidencji nalezy
dokonywac co rok na dzien bilansowy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

1.11.2. Korekty wyceny poczatkowej w trakcie okresu

Korekty wyceny poczatkowej zapasdw mogg wystapic¢ jezeli np. w trakcie okresu zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub cze$ciowo swojg przydatnos¢, lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Wowczas stosuje sie
praktyke odpisywania wartosci zapasow ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania.

1.11.3. Wycena na dzien bilansowy

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapaséw dokonuje sie wg cen zakupu, nie wyzszych jednak niz ceny
sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Te rodzaje zapasow, ktére w Spotce odpisywane sg bezposrednio w koszty w dniu ich zakupu nalezy na dzien
konczacy okres sprawozdawczy zinwentaryzowac dokonujac spisu z natury i skorygowaé koszty o wartosé
spisanego stanu, zaliczajgc jednoczesnie te wartos¢ do stanu zapaséw materiatéw. Stan zapaséw na koniec
okresu sprawozdawczego ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

W przypadku produktow gotowych koszt wytworzenia gier rozlicza sie do wysokosci osiggnietego przychodu z
ich sprzedazy w relacji 1:1.

1.11.4. Utrata wartosci
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Zapasy podlegajg przeszacowaniu z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien bilansowy. Utrata wartosci powstaje
woéwczas, gdy cena sprzedazy jest nizsza niz cena zakupu lub koszt wytworzenia.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapasow.
Jezeli jednak warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapaséw nalezy
dokonywac przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Podstawg dokonywania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ produkcji w toku oraz produktéw gotowych sg zamiary
Zarzadu odnosnie dalszego rozwoju gry, a takze przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez dang gre.
1.11.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest w
oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okreslenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.

ZESPOL ,,8” KAPITALY (FUNDUSZE), FUNDUSZE SPECJALNE, REZERWY | WYNIK FINANSOWY

1.12. Wykaz kont ksiegi gtownej dla zespotu ,,8”

Konta zespotu ,,8” przeznaczone sg do ewidencji:

e kapitatow (funduszy) zasadniczych,

e kapitatow (funduszy) specjalnych,

e ustalania wyniku finansowego,

¢ rozliczenia wyniku finansowego,

* rezerw,

® przychoddw przysztych okresow,

» ewidencji zyskow i strat nadzwyczajnych.

1.12.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Konto stuzy do rozliczania przychoddw w czasie, w szczegdlnosci obejmujacych:

1) réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2) srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one
kapitatéw (funduszy) wtasnych,

3) ujemna wartos¢ firmy.

1.12.1.1. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

B. Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalnej.

1.12.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Konto stuzy do ewidencji zmian w zakresie rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzonej w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, wyniku roku z lat ubiegtych,
jak i roku biezgcego, a takze do ujecia skutkdw tzw. bteddéw podstawowych.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

1.12.2.1. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego wysokos$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

B. Na dzien bilansowy wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
1.12.3. Rezerwa na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na:

e straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych,

e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego,

¢ rezerwy na urlopy,

* rezerwy na odprawy emerytalne,

* rezerwy na nagrody jubileuszowe,

* przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowac wartosc tych przysztych zobowigzan,

* obowigzek wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych swiadczen na rzecz pracownikéw, w tym
Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé
w sposdb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zasady ustalania, wyceny i sposodb rozliczenia rezerw na zobowigzania jednostki ustalajg indywidualnie. Opis
zasad stanowi zatgcznik do niniejszego zarzadzenia.

1.12.3.1. Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

B. Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.
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5.4.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajqcych na dziatalnosé¢
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W trzecim kwartale 2021 r. Emitent wygenerowat 90.754,23 zt przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi przy 68.036,56 zt w analogicznym okresie 2020 ., co oznacza wzrost 0 33,39% r/r. Dodatnia zmiana stanow
produktow wyniosta 68.853,96 zt (stanowita 75,87% przychodow ogétem) i byta wyzsza o 6,83% r/r, gdy wyniosta
64.452,50 zt w analogicznym okresie 2020 r., stanowigc jednoczesnie 94,73% przychodéw ogdétem. Mniejszy
udziat w przychodach ogdétem miata sprzedaz produktéw, ktéra wyniosta 21.900,27 zt przy 3.584,06 zt
przychoddw ze sprzedazy produktow w Ill kwartale 2020 r., co stanowi wzrost 0 511,05% r/r. Spétka odnotowata
strate netto, ktéra w Il kwartale 2021 r. wyniosta 37.330,39 zt wobec straty netto na poziomie 32.745,89 zt
w analogicznym okresie 2020 r.

Narastajaco za okres I-Ill kwartat 2021 r. Emitent wygenerowat 324.406,23 zt przychoddw netto ze sprzedazy i
zrownanych z nimi przy 230.653,04 zt w tym samym okresie 2020 r., co oznacza wzrost o 40,65% r/r. Nalezy
rowniez wskazac, iz w opisywanym okresie Spotka odnotowata znaczgce przychody ze sprzedazy produktéw,
ktére wyniosty 194.419,14 zt, co oznacza wzrost o 276,90% r/r w poréwnaniu do przychoddw ze sprzedazy
produktéw z tego samego okresu 2020 r., kiedy wyniosty 51.584,06 zt. Dodatnia zmiana stanu produktéw byta
nizsza i wyniosta tylko 129.987,09 zt (stanowita 40,07% przychodéw ogdétem) przy 179 068,98 zt w okresie I-Il|
kwartat 2020 r. (stanowita 77,64% wszystkich przychoddw). Strata netto Spétki w opisywanym okresie 2021 r.
wyniosta 59.618,03 zt, w poréwnaniu do straty netto na poziomie 48.976,78 zt w analogicznym okresie 2020 r.

Na osiggniete wyniki finansowe w okresie I-lll kwartat 2021 r. wptyw miaty nastepujgce czynniki:
— sprzedaz gry wiasnej Infernal Radiation na PC Steam oraz Nintendo Switch na poziomie 33.189,14 zi,
— sprzedaz gry wtasnej Ultimate Summer na PC Steam na poziomie 4.000,00 zt,
— realizacja zlecen na produkcje gier w wysokosci 157.230,00 zt, w tym:
o Human Farm na poziomie 83.330,00 zt,
o Your Principal na poziomie 40.000,00 zt,
o Pope Simulator na poziomie 20.000,00 zt,
o zwiastun gry komputerowej na poziomie 13.900,00 zt.
— dodatnia zmiana stanu produktow na poziomie 129.987,09 zt.

W omawianym okresie I-lll kwartat 2021 r. w dniu 5 maja 2021 r. miata miejsce premiera gry wtasnej Emitenta
pt. Infernal Radiation na Nintendo Switch. Od dnia premiery gra w wersji na PC oraz Nintendo Switch zostata
zakupiona w facznej liczbie 3 500 szt., co pozytywnie wptyneto na przychody ze sprzedazy gier w analizowanym
okresie. W dniu 15 stycznia 2021 r. odbyta sie premiera gry PC Ultimate Summer na Steam, ktdra zostata
zakupiona w liczbie 1 100 szt.

W latach 2022-2023 Emitent planuje kolejne premiery 6 gier na platformy PC Steam. Flagowym produktem Spétki
bedzie gra pt. Priest Simulator, dla ktdrej na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wishlista zawiera
ponad 53 tys. oséb oczekujgcych na gre i znajduje sie na Steam Global Top Wishlists. Juz po zakonczeniu
Ill kwartatu, w dniu 1.10.2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator w wersji demo na PC na
platformie Steam podczas festiwalu Steam Next Fest, ktorg pobrano w tgcznej liczbie 14,5 tys. szt., a w dniu
18.10.2021 r. miata miejsce premiera gry pt. Priest Simulator: Heavy Duty, tj. unikalnego epizodu w wersji demo
na PC na platformie Steam, nawigzujgcego do gry Priest Simulator. Epizod ten zostat bardzo dobrze przyjety przez
graczy (95% pozytywnych opinii z 120 recenzji i 20,5 tys. szt. pobran gry). Premiera gry w wersji wczesnego
dostepu planowana jest na Il kwartat 2022 r.
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5.4.4 Jezeli Emitent przekazywatl do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.4.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zatqcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.4.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.4.7 Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.4.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wskazanie przyczyn niesporzgdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujqgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.4.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 21 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow w kapitale w ogodlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Michat Jodtowiec 1200000 1200 000 27,27% 27,27%
Gaming Factory S.A. 1003 089 1003 089 22,80% 22,80%
Kajetan Wojnicz 377 500 377 500 8,58% 8,58%
Pozostali* 1819411 18191411 41,35% 41,35%
Suma 4 400 000 4 400 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 11 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gltosach na WZ)

Michat Jodtowiec
27.27%

Pozostali*
41.35%

Gaming Factory

Kajetan Wojnicz
8.58%
Michat Jodtowiec = Gaming Factory S.A = Kajetan Wojnicz = = Pozostali*

22.80%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

5.4.10 Informacje dotyczqce liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w skfad zespotu Emitenta wchodzi facznie 14 oséb, w tym 13
0s6b wspodtpracujacych na umowach o dzieto. Zespotem Emitenta znanym jako Delirma kieruje Pan Michat
Jodtowiec, Prezes Zarzgdu Spotki. W zespole znajdujg sie graficy, animatorzy, a takze programisci i designerzy.
Emitent dziata wedtug modelu, ktéry zaktada wspdtprace z pojedynczymi osobami, a nie catymi zespotami

deweloperskimi skupionymi w jednej lokalizacji, unikajgc w ten sposdéb dodatkowych kosztéw dla catego zespotu.

5.5 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacjq, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego
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Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie
tworzy Grupy Kapitatowe;j.
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6 Zatgczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego aktualny odpis z KRS nie zostat jeszcze
zaktualizowany celem ujawnienia obecnego sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Stronalz7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informagie, nie wymaga podpisu | pleczed.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzier 02.11.2021 godz. 06:50:09
Numer KRS: 0000724362
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
|pata rejestaci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 21.03.2018
Ostatni wpis lenemplw |18 Data dokonania wpisu |08.03.2021
Sygnatura akt RDF/278349/21/457
Dziat 1
1.Oznaczenie formy prawne] SPOLKA AKCYNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 369760647, NIP: 7010811790
3.Firma, pod ktéra spdfka dziata ASMODEV SPOLKA AKCY)NA
4.Dane o wezedniejsze] rejestracil —
5.C2y przedsiebiorca prowadzi dziatainosé  [NIE
6.Czy podmiot posiada status erganizagi  |NIE
pazytku publicznego?
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu.
1.Sledziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres |ul. PLAC BANKOWY, nr 2, lok. ~-, miejsc. WARSZAWA, kad 00-095, poczta WARSZAWA, kra] POLSKA
3 Adres poczty elektronicne) CONTACT@ASMODEV.COM
4 Adres strony intefnetowe] |HTTP://ASMODEV.COM/
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
mnf«mada 0 sporzadzeniu lubzmianie |1 27.02.2018R., NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
statuty : | WARSZAWIE, REP.A NR 584/2018.
2 27.03.2018R., NOTARIUSZ, JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 832/2018, ZMIANA: § 1, § 6 STATUTU, PRZYJETO TEKST EDNOLITY
STATUTU,
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3 27 MARCA 2018 R. REP. A. NR 836/2018, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §6 STATUTU. PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

4 07.05.2019 R., REP. A NR 1850/2019, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §1 UST, 112, §6 STATUTU.

18.06.2019 R,, REP. A NR 2361/2019, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §15 UST. 2 STATUTU

5 07.05.2019R., REP. A NR 1855/2019, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE: ZMIANA §6 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

6 20.03.2020, REP. A NR 1275/2020, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA (KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIANA: §11 UST. 6, § 12 UST. 6, § 14 UST. 2, § 14 UST. 18 PKT 7, § 17 UST. 1,
WYKRESLENIE: § 7 UST. 3, § 20 UST. 1

DODANIE: § 14 UST. BA, § 14 UST. 18 PKT 819

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma Innego ni Monjtor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spétki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste [NIE
okredionym akejonariuszom lub tytuty
Uczestnictwa w dochodach lub majatku
spoik nie wynikajacych 2 akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spélki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spéiki
1. Wysokaéé kapitatu zakfadowego 440 000,00 2t
2.Wysokoéé kapitatu docelowego o
3.Liczba akejl wszystkich emisi| 4400000
4.Wartos¢ nominaina akeil 0,102t
5.Kwotowe okreslenie czesd kapitalu 440 000,00 Zt
wplacanego
6.Wartoéé nominalna warunkowego —
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiséw
Rubryka 9 - Emisja akdji
T T
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3 1.Nazwa seril akdl A

2 Liczba akeji w dane sefii 1000000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczha akeji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanyeh lub Informacja, ze

akge nie 53 uprzywllejowane
2 1,Nazwa serii akgl B

2.Liczba akefl w dane} serii 2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akji [AKCE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub Informacja, 2e

akgje nie s uprzywilejowane
3 1.Nazwa seril akdi c

2.Liczha akeji W danej serii 450000

3.Rodzal uprzywilejowania | liczba akdi |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akdje nie s3 uprzywilejowane
4 |LNazwa seri akd D

2.Liczba akeji w danej serii 550000

3,Rodza uprzywilejowania | liczba akei | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akge nie 53 uprzywilejowane
5 1.Nazwa seril akdl E

2 Liczba akeji w dane] sesil 400000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczha akeji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanyeh lub Informacja, ze

akge nie 53 uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad |ub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypeyjnych?.
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
2.5poséb reprezentacji podmiotu DO REPREZENTACT SPOLKI UPRAWNIENI SA: W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO:
PREZES ZARZADU; W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO: DWA) CZt ONKOWIE ZARZADU
DZIALAJACY EACZNIE ALBO PREZES ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1 |LNazwisko / Nazwa lub firma BAJNO

2Imiona LUKASZ

|
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3.Numer PESEL/REGON 93071500416
4.Numer KRS g
5.Funkeja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osobia wehodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w.
czynnoéciach?
7.Data do jakle) zostala zawleszona |-
2 |LNamwisko/ Nazwa lub firma JODLOWIEC
2.Imiona MICHAL
3,Numer PESEL/REGON 91031116310
4.Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujgeym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakie] zostals zawleszons |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
3 1.Nazwa organu | RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wehodzacych w skiad organu
1 |LNazwiske PASTEWKA
2.Imiona MATEUSZ PAWEL
3.Numer PESEL 90053108336
2 |LNezwisko KOSTRZEWA
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 94110408054
3 [LiNazwiska MARCINKOWSKI
2.Imiona KAROL
3.Numer PESEL 94020415656
4 |LNaawisko WOJNICZ
2.Imionha KAJETAN
3,Numer PESEL 61051802119
5 1.Nazwisko FRANELAK
2.Imiona MIROSEAW
3.Numer PESEL 85051317392

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1Przedmiot przewazajace] dziatalnosci lx

ISS, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
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} ; |
2.Przedmiot pozostale] dziatalnodci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
redsigblomy) 2 |58, 13, Z. WYDAWANIE GAZET
3 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW
4 18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET
5 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
6 18, 13, Z, DZIALALNOSC USE UGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
7 18; 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC)T
8 32, 40, Z, PRODUKCJA GIER 1 ZABAWEK
9 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERY)NYCH 1
OPROGRAMOWANIA
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka 0 ztazeniu 1 05.03.2019 0D 27.02.2018 DO 31.12.2018
KpCHIFga Spfowdnania 2 08.03.2021 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 XA 0D 27.02.2018 DO 31.12.2018
bieglego rewldenta /
i e 2 ke 0D 01.01.2012 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania
finansowega
3.Wzmlanka o zlozeniu uchwaly |1 s 0D 27.02.2018 DO 31.12.2018 ‘
lub postanowienia o
: b SR 1.01.2019 DO 31.12.20
‘ 2 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 — 0D 27.02.2018 DO 31.12.2018 |
sprawozdania z dziatalnoscd =
i 2 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019 ‘
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosc statutowej erganizagji pozytku publicznego
Brak wpiséw
Rubryka 5 - Informagja o dniu koficzacym rok obrotowy
1.Dziert koficzacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2018
ktdry nalezy zloty¢ sprawozdanie finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow |

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 [utego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosdi albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpiséw
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpiséw |

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informadja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informaga o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow |

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym
Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
sirdtrzad]

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja 0 zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
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Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 02.11.2021
adres strony internetowe), na ktérej s3 dostepne Informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2  Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoiki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ

Zatozyciele Spotki

Zatozycielami Spotki sq:

— MM Fund Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie pod adresem: O01-
0756 Warszawa, ulica Przasnyska 6B, posiadajgca REGON 368616523 i NIP 5252727715, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000701515,

— Ultimate Games Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00-683 Warszawa, ulica
Marszatkowska 87 lok. 102, posiadajgca REGON 363587998 i NIP 5311693692, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000676117,

—  Kajetan Wojnicz.

Firma
§1
1. Firma Spotki brzmi: Asmodev Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrotu: Asmodev S.A.
3. Spdtka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrdzniajgcym jq znakiem graficznym.

Siedziba
§$2
Siedzibq Spotki jest Warszawa.

Obszar i zakres dziatania
$§3
1. Spétka moze dziatac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spdtka moze tworzyc oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spétek, spotdzielni
oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spoétkach.

Czas trwania Spotki
$4

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
$5
1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

1) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw,
5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A.

Strona [ 185



ASMODEV

6) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

7) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z przygotowywaniem do druku,

8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,

9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,

10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,

11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

14) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) ipodobna
dziatalnosé,

16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

17) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

18) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

19) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

20) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i
targowiskami,

21) PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo iprogramami
telewizyjnymi,

22) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyZej przedmiotu
dziatalnosci Spétki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wtasciwego organu paristwa, prowadzenie takiej
dziatalnosci moze nastgpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapitat zaktadowy
§6

1. Kapitat zaktadowy wynosi 440.000,00 (czterysta czterdziesci tysiecy) ztotych i dzieli sie na 4.400.000 (cztery
miliony czterysta tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od AO000001 do A1000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od BO0O00001 do B2000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
c) 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C000001 do
C450000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
d) 550.000 (piecset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do
D550000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
e) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E000001 do E400000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
2. Przed zarejestrowaniem Spoftki, kapitat zaktadowy zostat pokryty i optacony w cafosci.

Akcje
§7
1. Akcji Spotki sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajq zamianie na akcje imienne.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
3. (skreslony)
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Podwyizszanie i obnizenie kapitatu zakfadowego
$8

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego mozZe nastqpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze byc¢ podwyziszony
rowniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego srodkow okreslonych
uchwatq Walnego Zgromadzenia.

3. W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejnq literg alfabetu.

4. Kapitat zaktadowy moze byc¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akcji.

5. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie wymagajq wiekszosci % (trzy
czwarte) gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewidujg warunki surowsze.

Umorzenie akcji
$9

1. Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystqgpic¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku Zarzgd
zaproponuje w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akgcji.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatq Walnego Zgromadzenia, ktora powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Organy Spotki
§10
Organami Spoftki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
§11

1. Walne Zgromadzenie moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwofuje Zarzqd nie pdzZniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu
oznaczonym w zaproszeniu lub ogfoszeniu lub, w przypadku gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng, w
siedzibie spotki prowadzqcej gietde.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd dla rozpatrzenia spraw wymagajqgcych niezwfocznego
postanowienia, z wtasnej inicjatywy, na zqgdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych
przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestq) czes¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzqd nie zwofa Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
uprawniona jest Rada Nadzorcza.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktore powinno byc¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie
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6. W przypadku gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej spétki oraz w sposob wtasciwy dla spotek publicznych, ktére powinno
by¢ dokonane najpdzniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia..

§12

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pefnomocnika.

2.  Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest cafy kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgfosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

3. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestq) kapitatu zaktadowego mogq Zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgfoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz na 14
(czternascie), a w przypadku, gdy Spétka stanie sie spotkq publiczng, nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden)
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczqcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostaé zfozone w postaci
elektronicznej.

4. Zarzqd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spétka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie pdZniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na Zqdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob witasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

5. Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spdtek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zyskéw lub pokrycie strat, wysokosci odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze, okreslenie
daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wypfaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

4) podejmowanie postanowieri dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody, wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

5) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) rozwigzanie Spotki i wyznaczanie likwidatora,

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantow subskrypcyjnych wskazanych
w art. 453 §2 Kodeksu spotek handlowych,

8) nabycie akcji wtasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 §1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych
oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 §1 pkt 8 Kodeksu spofek
handlowych;

9) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

10) zawarcie umowy o zarzqdzanie spotkq zalezing,

11) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

14) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dnia dywidendy),

15) wybdr Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie
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6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, ustepie 5 punkty 7 i 9 zapadajq
wiekszoscig % (trzy czwarte) gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych przewidujg warunki
surowsze.

7. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigZenia, w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

8. Do powziecia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o potqczeniu Spétki wymagana
jest wiekszos¢ 2/3 (dwie trzecie) gtoséw. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastqpic bez
wykupu akcji, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca tej zmiany powzieta zostanie wiekszoscig
2/3 (dwie trzecie) gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

9. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

10. Uchwaty mozna powzigc takze bez formalnego zwoftania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzqdku obrad.

11. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne
i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

12. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzglednq wiekszoscig gtosow (tj. stosunkiem gfosow
»2a” do ,przeciw”), chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spétek handlowych stanowiq inaczej.

13. Gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gfosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkdw organdw Spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu.

14. Uchwata w sprawie odwofania Zarzqdu lub cztonka Zarzqdu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub
czesci cztonkéw Zarzqdu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 (dwie trzecie)
gtosow oddanych.

§13

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - jeden z
cztonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci - Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.
Nastepnie wsrdéd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia.

2. Szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze okresla¢
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze byc¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczqwszy od nastepnego
Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich gateziach jej przedsiebiorstwa.
W przypadku, gdy Spotka stanie sie spotkq publiczng, powierza sie Radzie Nadzorczej petnienie funkcji
komitetu audytu.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

3. Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

4. Wspolna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze byc
ponownie wybrany do pefnienia tej funkcji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
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5. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, ktory bedzie przewodniczyt posiedzeniom
Rady i kierowat jej pracami.

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

7. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej pofowa
jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng
wiekszosciq gtoséw, w obecnosci co najmniej pofowy jej cztonkdw, chyba ze przepisy prawa lub niniejszy
Statut przewidujq surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygniete,
decyduje gfos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

8. Posiedzenia zwotywane sq przez Przewodniczqcego Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy bqdZ w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzqdu
lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostac ztozony
na pisSmie z podaniem proponowanego porzqdku obrad. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajqc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej
lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc. Oddanie gtosu na pismie
za posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8a. W przypadku braku powotania lub nieobecnosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, kompetencje
Przewodniczgcego moze wykonywac kazdy cztonek Rady Nadzorczej.

9. Porzqdek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwofania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej porzqdek obrad powinien uwzgledniac sprawy
wskazane przez wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjg¢
nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie uchwaty.

10. Rada Nadzorcza moze podjqc¢ uchwate takze bez formalnego zwoftania, jezeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie
i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad.

11. Przewodniczqgcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, inny
Cztonek Rady Nadzorczej.

12. Przewodniczqcy moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Walnego Zgromadzenia z petnienia funkcji, co
nie powoduje utraty mandatu czfonka Rady Nadzorczej.

13. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywac wynagrodzenie okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

14. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogq zostac okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczq.

15. We wszystkich sprawach nalezqcych do kompetencji Rady Nadzorczej uchwata podjeta poza posiedzeniem
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc jest
tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu Rady Nadzorczej, pod
warunkiem, Zze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostac¢ podpisana przez kazdego cztonka Rady
Nadzorczej, ktory brat w nim udziat.

16. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub moggcym
powstac konflikcie interesow oraz powstrzymuje sie od zabierania gfosu w dyskusji i od gfosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

17. Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej potwierdza wobec pozostafych cztonkow Rady Nadzorczej, ze spetnia
kryteria niezaleznosci. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac¢ Zarzqdowi informacje na
temat wszelkich okolicznosci powodujgcych utrate przez niego tej cechy.

18. Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie, w
tym:
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1) ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci
Spotki, a takze wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzgdem lub jego cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spoftki,

6) powotanie i odwotanie Zarzgdu, w tym Prezesa, Wiceprezesa/Wiceprezesow oraz cztonkéw Zarzqdu,

7) ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzqdu,

8) udzielanie cztonkom Zarzqdu zgody na zaangazowanie sie w dziatalnosc¢ konkurencyjng,

9) udzielanie zgody na tworzenie przez Spétke, zaréwno bezposrednio, jak i posrednio, nowych spotek bqdz
innych podmiotdow gospodarczych.

Zarzqd
§15

1. Zarzqd kieruje dziatalnosciq Spodtki, zarzqdza jej majqtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewngtrz przed
sqdami, organami wtadzy i wobec o0sdb trzecich. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytqcznej kompetencji Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzqd Spdtki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu lub
Wiceprezesi Zarzqdu lub Cztonkowie Zarzqdu powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg.

3. Wspdina kadencja cztonkéw Zarzqdu trwa 5 (piec) lat. Kazdy z cztonkéw Zarzqdu moze by¢ wybrany na
nastepnqg kadencje.

4. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzqdu.

5. Cztonkowie Zarzqdu mogq by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzqdu na nastepne kadencje.

6. Uchwaty Zarzqdu zapadajg bezwzglednq wiekszoscig gtosow oddanych. W razie rownosci gtoséw, decyduje
gtos Prezesa Zarzgdu.

7. Zarzqd uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkdéw Zarzqdu zostat
powiadomiony pisemnie o majgcym sie odbyc¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej
potowa z ogdlnej liczby cztonkdéw Zarzqdu.

8. Posiedzenia Zarzqdu odbywajq sie w miejscu wskazanym przez Zarzqd lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Prawo zwoftania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkow Zarzqdu. Kazdy z cztonkow Zarzqdu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na 7
(siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqdu moze zarzqdzi¢ inny
sposob i krotszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzqdu o dacie posiedzenia lub zarzgdzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spoftki.

9. Uchwaty Zarzqdu mogq byc¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia.

10. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzqdu. Prokura
moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane
przez jednego cztonka Zarzqdu.

11. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzqd moze ustanowi¢ petnomocnikow Spotki,
upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im petnomocnictwa.

12. W przypadku zawierania uméw pomiedzy Spotkq a cztonkami Zarzgdu, Spdtka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do
dokonywania takich czynnosci prawnych.
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13. Pracownicy Spotki podlegajq Zarzqdowi, ktory zawiera i rozwiqgzuje umowy o prace z pracownikami Spotki i
ustala im wynagrodzenie.

14. Do reprezentacji Spotki uprawnieni sq:

a) w przypadku Zarzqdu jednoosobowego: Prezes Zarzqdu,
b) w przypadku Zarzqdu wieloosobowego: dwaj cztonkowie Zarzqdu dziatajgcy tgcznie albo Prezes Zarzqdu
dziatajgcy samod_zielnie.

15. Cztonek Zarzqdu informuje Zarzqgd o kazdym konflikcie interesow w zwiqzku z petniong funkcjq lub o
mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

16. Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzqdu moggq zostac okreslone w Regulaminie Zarzgdu,
uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq.

Udziat w zysku i fundusze Spotki
§16
1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
2. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) fundusz rezerwowy.
3.  Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtka moze tworzyc rowniez inne fundusze, w tym na pokrycie
poszczegdlnych strat lub wydatkdw albo z przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat rezerwowy).
4.  Wysokosc odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.
5. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8%
(osiem procent) czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpisow na kapitat zapasowy moze by¢ zaniechane,
gdy kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.

Dywidenda
§$17
1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
2. Akcjonariuszom przystuguje prawo do wypftaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk.

Rachunkowos¢
§18
Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

Rok obrotowy
§19
1. Rok obrotowy Spoftki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego.
2. Wociggu 3 (trzech) miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowiqgzany jest sporzqdzic i przedtozyc
Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym.

Postanowienia koncowe

$ 20
1. Spdtka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,,Monitorze Sqdowym i Gospodarczym..
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2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.”

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wkladéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba Ze zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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4

Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 22 Definicje i objasnienia

App Store
Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Google Play

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

Nintendo Switch
Nintendo eShop

Ordynacja
Podatkowa
Organizator ASO,
Organizator

DOKUMENT INFORMACYJNY ASMODEYV S.A.

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

System operacyjny z jadrem Linux dla urzagdzen mobilnych takich jak telefony komorkowe,
smartfony, tablety i netbooki

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw
Mac

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B, C, D i E w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Asmodev S.A z siedzibg w Warszawie
Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i
programami TV. Tresci ze sklepu s przeznaczone do korzystania za pomoca urzadzen
dziatajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android

Gtéwny Urzad Statystyczny

System operacyjny Apple Inc. dla urzgdzer mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Urzadzenie mobilne, urzadzenie elektroniczne pozwalajgce na przetwarzanie, odbieranie oraz
wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego potfgczenia z siecig
Narodowy Bank Polski

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepca wydanego w 2012
roku Wii U

Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz
Nintendo Switch, jako czes¢ Nintendo Network.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
poz. 60, z pdzn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Alternatywnego
Systemu Obrotu
Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze
PDA, Prawa do [fl Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego
m Produkt Krajowy Brutto

CIOMIORPLiyM Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
AW EVS LG Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firmeg Sony Computer Entertainment
CELENVELFZdsZ M\l Rada Nadzorcza Spétki Asmodev S.A z siedzibg w Warszawie

CEEOIETGI WA oMl Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Alternatywnego

Systemu Obrotu

Asmodev S.A z siedzibg w Warszawie

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona
przez Valve Corporation

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

(U MG ETE Prawny $rodek pfatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych
IREVE GO Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

(IS EVENXo S Jal-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
NG 1l Zz2010r., nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)
Finansowymi
(U EVER Ol T i1 [-l Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
Konkurencji i [JESZAEENS: pdin. zm.)
Konsumentow
(VS ENER KOl eI Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
NS L NGl © odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzona przez produkt niebezpieczny (Dz. U.z2000r., nr 22,
T Trrram poz. 271,z pozn. zm.)
IS EVER X0t -l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z2009r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

(VS EIEN Yo El (-l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o opfacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pézn.
Skarbowej [2ub;

VS EVTERNOIL T EI{ M Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
Dochodowym Od [RRZAVAE R g:Y WY Jez A Oy pdzin. zm.)
Osob Fizycznych
(VREWENON: L F1{ /Ol Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz o zmianie
Dochodowym Od niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
Os6b Prawnych [JLEZE 654, z pdzn. zm.)
(VS EWER L CEL /G Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
LN <l U.z2010r, nr 101, poz. 649, z pdzn.zm.)
Cywilnoprawnych
IS ENE N Eld Ul Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
LK EL VAN - nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)
Darowizn
WSEWER M Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.z 2009 r., nr 152, poz.
CET T e 1223, z pozn. zm.)
UoR
Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowq po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako S$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikow rynku
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pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzied po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

\"ZARWEIT-M Walne Zgromadzenie Spoétki Asmodev S.A z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie
m Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Asmodev S.A z siedzibg w Warszawie
Spotki,
Zarzad Emitenta

yey NG G\l Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ralYaVAP M-I\l Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pozn. zm.)
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